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Herbst 2023

REGIONALE KONJUNKTUR: WACHSENDE RISIKEN HINTERLASSEN SPUREN

Die Stimmung unter den Unternehmen im IHK-Bezirk Frankfurt
am Main hat sich im Herbst 2023 eingetriibt. Der Geschaftsklima-
index sinkt um flinf auf 98 Punkte und liegt damit knapp unter-
halb des Wachstumsbereichs ab 100 Punkten. 29 Prozent der
Unternehmen schidtzen ihre aktuelle Geschaftslage positiv ein,
21 Prozent beurteilen sie negativ. Der Lagesaldo sinkt im Vergleich
zur Vorumfrage leicht von zwdlf auf acht Punkte. Der Ausblick auf
die zukiinftige Geschaftslage fallt ebenfalls pessimistischer aus:
28 Prozent haben negative Erwartungen und lediglich 18 Prozent
sind zuversichtlich. Der Erwartungssaldo verschlechtert sich dem-
nach um fiunf auf minus zehn Punkte und bleibt im negativen
Bereich. Die eingetriibten Erwartungen an die kommenden Monate
spiegeln sich in reduzierten Investitionspldnen und gedampften
Exporterwartungen wider. Beide Salden sinken von vormals
positiven Werten in den negativen Bereich. 29 Prozent der Unter-

nehmen planen mit abnehmenden Investitionen und 26 Prozent
mit hoheren Investitionen. Der Investitionssaldo sinkt entspre-
chend auf minus drei Punkte. Bei den erwarteten Exportvolumina
rutscht der Saldo von elf Punkten auf minus neun Punkte. Auch
die Beschaftigungsplanungen fallen zurlickhaltender aus, sind
insgesamt aber noch leicht positiv. Hier wirkt der ungebrochen
hohe Fachkraftemangel dampfend auf die konjunkturell bedingte
Anspannung am Arbeitsmarkt. 20 Prozent der Unternehmen gehen
von einer steigenden und 18 Prozent von einer abnehmenden
Beschaftigung aus. Der Beschaftigungssaldo sinkt um sechs auf
zwei Punkte. Das groBte Geschaftsrisiko sehen die Unternehmen
in den wirtschaftspolitiscnen Rahmenbedingungen (57 Prozent).
Dahinter folgen gleichauf die Inlandsnachfrage und der Fachkrafte-

mangel mit jeweils 50 Prozent.
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1 Der Geschiftsklimaindex (linke Achse) dient als Barometer zur Beurteilung der aktuellen
und der zukiinftigen Geschéftslage in den Unternehmen. Er setzt sich aus der Lagebeur-
teilung und den Erwartungen der Unternehmen zusammen. Ein Wert von 100 stellt die
Grenze zwischen positiver und negativer Gesamtstimmung dar.

" HB: Herbst 2008 bis Herbst 2023.

2 Die Lage und Erwartungen (rechte Achse) werden als Saldo aus den gewichteten
positiven Antworten (Antwort: “wird steigen”) und negativen Antworten (Antwort:
“wird sinken") ermittelt. Neutrale Aussagen bleiben unberiicksichtigt.
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EINZELINDIKATOREN FUR ALLE BRANCHEN

27 28 29 29 gut
Die Unternehmen beurteilen die derzei-
tige Lage schlechter als noch im Frithsom- < T
’ . ) g 52 57 54 50 befriedigend
mer. 29 Prozent schatzen ihre Geschifts- £
lage als zufriedenstellend ein, 21 Prozent .= schlecht
sind mit dieser unzufrieden. Der Lagesaldo 21 15 17 21
fallt um vier auf acht Punkte.. HB22 JB23 FS23 HB23"
il 18 18 18 besser
Der Ausblick der Unternehmen auf die kom-
menden Monate bleibt skeptisch. 18 Prozent &
. ) P . g 47 56 59 54 gleichbleibend
gehen in den ndchsten Monaten von einer eher 5
glnstigen Entwicklung aus, 28 Prozent erwarten QE' schlechter
eine eher unguinstige Entwicklung. Der Erwar- 42 26 23 28
tungssaldo sinktum fiinf auf minus zehn Punkte. HB2?2 1823 FS23 HB23 ™)
28 27 29 26 zunehmend
Bei den Investitionsplanungen konnte die
positive Entwicklung aus der Vorumfrage nicht § 40 46 48 45 gleichbleibend
bestatigt werden. Nur 26 Prozent planen ihre Inves- £
titionen zu erhohen, 29 Prozent gehen von einer £ abnehmend
Verringerung aus. Der Investitionssaldo ver- 32 27 23 29
schlechtert sich von sechs auf minus drei Punkte. HB22 JB23 FS23 HB23™
16 23 22 20 zunehmend
Die Einstellungsbereitschaft der Unter-
nehmen ist weiterhin rlickldufig. 20 Prozent § 67 65 64 62 gleichbleibend
der Unternehmen planen neue Stellen zu besetzen, 2
wohingegen 18 Prozent von weniger Beschaf- - abnehmend
tigten ausgehen. Unter dem Strich fallt der Beschaf- 17 12 14 18
tigungssaldo um sechs auf zwei Punkte. HB22 JB23 FS23 HB23™
19 25 32 15 zunehmend
Die Exportaussichten bewegen sich in
den negativen Bereich. 15 Prozent der Firmen g 47 59 47 61 gleichbleibend
erwarten hohere Exportvolumina, 24 Prozent 05_’
rechnen mit einem sich verschlechternden .= abnehmend
Exportgeschaft. Im Ergebnis fallt der Export- 34 16 21 24
saldo von elf auf minus neun Punkte. HB22 JB23 FS23 HB23"

** JB: Jahresbeginn, FS: Friihsommer, HB: Herbst
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Die schwache Konjunktur sowie die = 170 Geschiftsklima' n ;:_
weiterhin hohen Energie- und Rohstoff- % 1% 28 z
preise belasten die Industrieunternehmen. e 139 \ /M /p\ 3 g
Der Geschaftsklimaindex fallt von 106 auf & 109 1\ VAL PN
97 Punkte. Der Saldo der Geschéftslage hat ?8 n V v / \\7\_% 2 &
sich im Vergleich zur Vorumfrage um flinf é éé Erwartungen? E‘Eg %
auf 19 Punkte verbessert. Der Ausblick auf die g 4 - §
kommenden Monate hat sich hingegen deut- = 40 ® <
lich eingetriibt. Der Saldo der Geschaftser- = 0 ‘O‘O‘ ‘G‘)‘ ‘C‘)‘ ‘_H ‘CL,‘ ‘o‘q‘ !r‘ ‘u‘)‘ ‘L;‘ ‘,‘\‘ ‘O‘O‘ ‘O‘j‘ ‘C‘)‘ ‘_H ‘(\‘,‘ ‘o‘,,‘u) 100 E
wartungen ist um 18 auf minus 20 Punkte ge- % é é é % % % % é é é % % % % %
sunken. Die negativen Erwartungen schlagen
sich drastisch im erwarteten Exportvolumen 32 12 34 29 Sjrﬁézer;?rd/
nieder: Der Exportsaldo féllt um 52 auf minus % I m befriedigend
20 Punkte. Auch die Beschaftigungsabsichten S 55 56 47 52 gleichbleibend
fallen zurlickhaltender aus - der Beschafti- DS' I I schlecht/
gungssaldo sinkt um vier auf zehn Punkte. schlechter
Der Investitionssaldo steigt leicht von sieben 13 32 24 ‘ 19 ‘ abnehmend
auf zehn Punkte. Die Energie- und Rohstoff- Lage Erwartungen  Investitionen  Beschdftigung .
preise werden von der Industrie weiterhin als > \T/r;r;clielircnh Jur
groBter Risikofaktor betrachtet (58 Prozent). ﬂ * 9 9 Vorumfrage’
Im Branchenvergleich verzeichnet die Bau- e 16738 Geschaftsklima’ 28 ;E
wirtschaft die stérksten Verluste. Sie stent 5z 120 Dz
unter dem Eindruck von steigenden Kos- 5 1o W\ 02
ten, hohen regulatorischen Anforderun- % ﬁ% ,/\\\,m‘ ,,A — 18 ,3%_
gen und dem veranderten Zinsumfeld. Der E 0 \V 26 %g &
Geschaftsklimaindex fallt deutlich von 99§ & Erwartungen? o 0
auf 76 Punkte. Der Saldo der Geschifts- ,:50 9 %3
lage verzeichnet damit einen Rickgang = 20 g
um 24 auf minus drei Punkte. Der Ausblick = 0 ‘O‘o‘ ‘o‘.,‘ ‘;‘ “‘_‘ ‘(L,‘ ‘o‘q‘ !r‘ ‘L;,‘ ‘L‘o‘ ‘,\H ‘o‘o‘ ‘G‘)‘ ‘c‘:‘ ‘_H ‘(\‘, ‘p‘q‘ﬂl 1 ﬁ
auf die kommenden Monate fallt eben- % 5%:) % % é '% % % % % é é % % % %
falls pessimistischer aus. Der Saldo der
Geschaftserwartungen fallt um 22 auf mi- 20 27 B SS;QE:Z%/
nus 40 Punkte. Die negativen Erwartungen = L
wirken sich auch auf die Beschaftigungs- g 57 46 70 - Zfefircl;iﬁiebnedn/d
und Investitionsplanungen aus. Der Be- ﬂé schlecht/
schaftigungssaldo sinkt um 13 auf minus schlechter/
24 Punkte. Der Investitionssaldo fallt um 23 40 27 ‘ 27 ‘ abnehmend
13 Punkte auf einen Indikatorwert von null. Lage Erwartungen  Investitionen  Beschéaftigung > Trendim
Als groBter Risikofaktor wird weiterhin der Vergleich zur
Fachkraftemangel (71 Prozent) genannt. * * * ¢ Vorumfrage’

* Erkldrung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ** HB: Herbst 2008 bis Herbst 2023.
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Der Einzelhandel verzeichnet im Branchen- o }ng 28 E_L
vergleich die schlechteste Stimmungslage = 1% Geschaftsklima’ D=
nach dem Baugewerbe. Der Geschéaftsklima- 1‘3 I /M_\ /\f\?\_/\ %g g
index sinkt von 85 auf 72 Punkte. Er ver- g }ég AN V/\\;X\ K =
festigt sich damit zunehmend in einem & 80 \ / \‘%‘ 20 &
= 70 2 -
negativen Marktumfeld. Nur 14 Prozent der % gg d Erwartungen? :45;8 %
Unternehmen schitzen ihre aktuelle Lage & 4 3
T =
positiv ein, 46 Prozent hingegen negativ. T 29 505
[ 18 I e e »-‘OO ()
Im Ergebnis sinkt der Lagesaldo auf minus ™ X YO - NOTwWoenN oo g g Qg g
32 Punkte. Auch der Blick auf die zukiinfti- T2 LRI
ge Geschéftslage bleibt insgesamt negativ.
. . 14 22 gut /besser |
Der Erwartungssaldo sinkt von minus 16 14 19
zunehmend
auf minus 24 Punkte. Die Beschaftigungs-  +« .

. o o 40 48 392 56 m befriedigend /
erwartungen stagnieren mit einem Saldo ae_ gleichbleibend
von n.ull Punkten, der In.vest|t|onssa|do sinkt = schlecht/
deutlich um 23 auf minus 30 Punkte. Das schlechter
gréBte Geschaftsrisiko stellen die wirtschafts- 46 38 49 ‘ 22 ‘ abnehmend
politischen Rahmenbedingungen (69 Pro- Lage Erwartungen  Investitionen  Beschaftigung

. = Trend im
zent) und die Inlandsnachfrage (67 Prozent) * N * > Vergleich zur
dar. Vorumfrage’
Das Geschaftsklima im GroBhandel stag- o %g ég cf_L

A =
niert. Der Geschéftsklimaindex verharrt bei = 150 Geschéftsklima’ D=
91 Punkten. Die Lage im GroBhandel hat sich & 130 \ 08
. ot soe i meonts. G 1 NNAZAIN
zwar leicht verbessert, bleibt aber im negati- &"3 100 LV v ASN N 5 0 5
™ -10
ven Bereich. Der Lagesaldo steigt von minus ~ w 28 ‘—1‘6 20 &
, , = 0 Erwartungen? 30 '8
elf Punkten auf minus zwei Punkte. Im Gegen- é Sg ‘5*8 =
satz dazu fallen die Geschaftserwartungen S 40 %3
© —~
negativer aus. Der Erwartungssaldo sinkt um 5 20 505
[ T o I | _ o]
neun auf minus 16 Punkte. Die Unternehmen  —  ° X RO O FLON OO QN QY -
passen ihre Investitions- und Beschaftigungs- L 2P 222 222322
planungen entsprechend an. Der Investi-
) . ) gut [besser |
tionssaldo sinkt im Vergleich zur Vorumfrage 25 24 22 17
zunehmend
von minus 14 auf minus 15 Punkte, der Be- m befriedigend/
efriedigen
schaftigungssaldo von minus einen Punkt auf g 48 41 63 gleichbliibend
m|r.1us dre.| Punkte.. Das groB.te Risiko fur <?I|e = schlecht/
weitere wirtschaftliche Entwicklung stellt im schlechter
GroBhandel die Inlandsnachfrage (66 Prozent) 27 40 37 ‘ 20 abnehmend
dar, gefolgt von den wirtschaftspolitischen Lage Erwartungen  Investitionen  Beschiftigung
= Trend im

Rahmenbedingungen (55 Prozent) und den

7

* Erkldrung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ** HB: Herbst 2008 bis Herbst 2023.

Energie- und Rohstoffpreisen (53 Prozent).

N 4 >

Vergleich zur
Vorumfrage”
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Der leichte Aufwartstrend im Verkehrs-
gewerbe kommt mit der aktuellen Umfrage
wieder zum Erliegen. Der Geschéaftsklimaindex
sinkt um vier auf 87 Punkte. Der Lageindikator
sinkt um drei auf null Punkte. Auch der Erwar-
tungsindikator verzeichnet einen Rickgang.
Er geht von minus 20 auf minus 24 Punkte
zurlick. Die Beschaftigungserwartungen der
Unternehmen sinken von acht Punkten auf
null Punkte. Es planen genauso viele Unter-
nehmen Beschaftigung aufzubauen wie ab-
zubauen (jeweils 21 Prozent). Unbeeindruckt
von diesem Marktumfeld zeigen sich hinge-
gen die Investitionen. Der Investitionssaldo
steigt um sieben auf 18 Punkte. Bei der Ein-
schatzung der Geschaftsrisiken landen die
Inlandsnachfrage sowie die Energie- und
Rohstoffpreise gemeinsam an erster Stelle
mit jeweils 58 Prozent. Dicht dahinter folgt
der Fachkraftemangel mit 55 Prozent.

Indikatorpunkte Geschaftsklima

in Prozent
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97 9 45 91 gut [besser [
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W befriedigend
46 58 58 gleichbleibend
schlecht/
schlechter/
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=> Trend im
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Neben dem Gastgewerbe verzeichnet ledig-
lich die Finanz-, Kredit- und Versicherungs-
wirtschaft eine Zunahme des Geschafts-
klimaindex gegeniiber der Vorumfrage.
Der Geschaftsklimaindex steigt von 108
auf 111 Punkte. Der Lagesaldo sinkt um
vier auf 18 Punkte. Die Erwartungen an
die kommenden Monate zeigen hingegen
eine leichte Verbesserung. Der Erwartungs-
saldo steigt um neun auf flinf Punkte und
ist damit zurtick im positiven Bereich. Bei
den Investitionsplanungen zeigen sich die
Unternehmen zuriickhaltender: Der Inves-
titionssaldo sinkt leicht von 16 auf zwdlf
Punkte. Der Beschaftigungssaldo verzeich-
net einen Rickgang von zwolf auf drei
Punkte. Als gréBtes Geschaftsrisiko werden
mit 65 Prozent die wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen bezeichnet.
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* Erkldrung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ** HB: Herbst 2008 bis Herbst 2023.
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KONJUNKTUR IN DEN BRANCHEN

. _ 70 3
Das Gastgewerbe verzeichnet als einzige g %g Geschafisklima’ =
Branche neben der Finanz-, Kredit- und =< 150 50 &
9140 40 3
Versicherungswirtschaft ein besseres Ge- ES I x f/\\//\\\f/\\//\\/\A/\/\/\ﬂ %8} €
schaftsklima als in der Vorumfrage. Der (ﬂD") ]ég ‘- — v ,VQ( 35 -18 =
Geschaftsklimaindex steigt von 86 auf & g0 ﬂ 2 13 20 &
) ) =~ 70 Erwartungen 30 2
95 Punkte, verharrt damit aber weiter- é gg :‘5*8 =
hin unterhalo des Wachstumsbereichs ab & 4 % 3
© =
100 Punkten. Der Lagesaldo nimmt deutlich 35 29 505
i . E O I e e e -100 (o]
um 27 Punkte zu. Der Erwartungsindikator X RO O ¥ LN QN QY 3
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13 Punkte. Auch die Investitions- und Be- b /
oy . : 29 gut [besser
schaftigungsplanungen zeigen sich davon 19 19 16 Sunehmend
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. B 5] m befriedigend/
- N . .
21 auf minus 13 Punkte, wahrend der Be g 45 49 49 gleichbleibend
schaftigungssaldo um acht auf null Punk-
_ 'gung v o Ut Ui S £ schlecht/
te sinkt. Als groBtes Risiko betrachten die schlechter |
Unternehmen im Gastgewerbe die Ener- 26 32 32 ‘ 16 ‘ abnehmend
gie- und Rohstoffpreise mit 77 Prozent. Lage Erwartungen  Investitionen  Beschéftigung
« . Trend im
Der Fachkriftemangel (67 Prozent) und die > Verglei
gleich zur
Arbeitskosten (63 Prozent) folgen dahinter. ¢ N ¢ N Vorumfrage’
e pe . ) S 70 3
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= 70 -
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© —~
verliert gegentiber der Vorumfrage leicht. Der 55 25 505
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Saldo fir die geplanten Investitionen fillt X QYO - NOFTWOeN OO Qg = Qg 3
um 14 auf minus sechs Punkte. Auch der L 2P 222 222322
Beschaftigungssaldo geht zurlick, bleibt aber
) . ) » . ) gut /besser |
mit drei Punkten im positiven Bereich. Beim 31
zunehmend
erwarteten Exportvolumen ist eine leich- = .
. L 5] m befriedigend /
N . .
te Verbesserung zu verzeichnen, mit einem E gleichbleibend
Saldo von null Punktt?n stehen die Zem.h.en = schlecht/
aber eher auf Stagnation. Als groBtes Risiko schlechter |
werden die wirtschaftspolitischen Rahmen- 25 29 ‘ abnehmend
bedingungen genannt (58 Prozent). Dahinter Lage Erwartungen  Investitionen Beschaftlgung e
. = Trend im
folgen die Inlandsnachfrage (48 Prozent) und N > * N Vergleich zur
der Fachkriftemangel (44 Prozent). Vorumfrage’

* Erkldrung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ™ HB: Herbst 2008 bis Herbst 2023.
3 Information und Kommunikation, Immobilienwirtschaft, Wirtschafts-|Unternehmensberatung, Grundstiicks-|Wohnungswesen, Rechts-|Steuerberatung, Wirtschaftspriifung, Verwal-
tung und Filhrung von Unternehmen, Unternehmensberatung, Public-Relations-Beratung, Architektur-|Ingenieurbiiros, Forschung und Entwicklung, Werbung und Marktforschung,
Sonstige freiberufl,, wissenschaftl., techn. Tatigkeiten, Vermietung bewegl. Sachen, Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskriften, Wach-|Sicherheitsdienste, Geb4udebetreuung,

Garten-|Landschaftsbau, Erbringung von sonst. wirtschaftl. Dienstleistungen
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. h . ~ . 02
Die personenbezogenen Dienstleister ver g %8 Geschaftsklima” ‘ Z;o S
zeichnen einen Riickgang beim Geschifts- % 190 9 é
klima, d.ie p.ositive Gesamtstimmung b'leibt E’ Eg QA ’ go’w Mﬁ/\%z\ /—\“ Q112 %g g
aber weiterhin erhalten. Der Geschaftsklima- é"_} 100 AV { 0
-10
index sinkt von 120 auf 112 Punkte. 39 Prozent o 38 V Erwartungen? -%8 g
e 70 -
der Unternehmen beschreiben ihre aktuelle g 28 :‘5*8 %
Lage als gut, 21 Prozent als schlecht. Der Lage- S 40 % 3
S =
saldo sinkt im Ergebnis von 29 auf 18 Punkte. & 20 55
[y 18 I e e e e e »rloo o
Auch bei den Geschaftserwartungen bleibt der X QO MO YL N© g Sy QY 3
Saldo im positiven Bereich, geht jedoch leicht TERELETLLELEETLELRETEEEEE
von elf auf flnf Punkte zurlck. Die Investi- o /
. oy . ut/besser
tions- und Beschéaftigungsplanungen entwi- BY 18 46 29 g
zunehmend
ckeln sich angesichts dieses Marktumfeldes —+ o
o » ) § m befriedigend/
unterschiedlich. Der Investitionssaldo nimmt 09_ 10 gleichbleibend
von 22.auf 3.8 Punkte zu, der Beschaftigungs- = schlecht/
saldo sinkt hingegen von 27 auf 18 Punkte. Als schlechter |
gréBtes Geschéftsrisiko wird der Fachkréfte- 21 13 ‘ 11 ‘ abnehmend
mangel (66 Prozent) betrachtet. Weitere groBe Lage Erwartungen  Investitionen  Beschéftigung
. o . . Trend im
Risiken sind die Arbeitskosten sowie die Ener- > !
Vergleich zur
gie- und Rohstoffpreise (jeweils 55 Prozent). * s ¢ & Vorumfrage’

RISIKEN DER WIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

Angesichts des unsicheren Umfelds und der hohen Inflation ist
der Fachkraftemangel nicht mehr das groBte Risiko fur die weitere
wirtschaftliche Entwicklung. Als groBtes Geschaftsrisiko schatzen
die Unternehmen im IHK-Bezirk aktuell die wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen (57 Prozent) ein. Die regionalen Unterneh-
men stehen zunehmend unter dem Eindruck einer erhéhten Unsi-
cherheit und eines gestiegenen Preisniveaus. An zweiter Stelle folgt
der Fachkraftemangel mit 50 Prozent (Vorumfrage: 51 Prozent). Wie

in der Vorumfrage sind insbesondere das Bau- (71 Prozent) und das
Gastgewerbe (67 Prozent) vom Fachkréftemangel betroffen. Der
Fachkraftemangel teilt sich den zweiten Platz des Risikorankings
mit der Inlandsnachfrage (ebenfalls 50 Prozent). Die Energie- und
Rohstoffpreise (46 Prozent) und die Arbeitskosten (40 Prozent) lie-
gen auf den weiteren Pldtzen, erreichen aber trotzdem vergleichs-
weise hohe Werte. Insgesamt befinden sich historisch viele Risiken
gleichzeitig auf einem hohen Niveau.
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* Erkldrung zur Trendaussage siehe letzte Seite. ™ HB: Herbst 2008 bis Herbst 2023.

4 Reisebiros und Reiseveranstalter, Erziehung und Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen, Kunst, Unterhaltung und Erholung, Erbringung von sonstigen Dienstleistungen
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KONJUNKTUR IN DEN REGIONEN
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*Trendaussagen Bleiben Sie mit uns in Kontakt:

Veranderung des Saldos gegentiber ... um mehr als 10 Punkte ¢ ..zwischen -5 und -10 Punkte N
der Vorumfrage ...

O O @ o

... zwischen 10 und 5 Punkte .

**HB: Herbst 2008 bis
Herbst 2023. .. zwischen 4,9 und -4,9 Punkte =3 | .. um mehr als -10 Punkte *
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