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I. Einleitung

Mit dem Gesetz zur Neuregelung des Finanzanlagenvermittler- und Vermoégensanlagenrechts 1
vom 6. Dezember 2011 (BGBI. 2011, S.2481ff.) wurde mit §34f GewO ein neuer
Erlaubnistatbestand flir gewerbliche Finanzanlagenvermittler geschaffen, der die bisherigen
Erlaubnistatbestande des § 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 GewO abgelost hat.

Erganzt wird § 34f GewO durch die auf § 34g GewO gestlitzte Finanzanlagenvermittlungsver-
ordnung (FinVermV) vom 9. Mai 2012 (BGBI. | S. 1006 ff.).

Durch Artikel 3 des Gesetzes zur Forderung und Regulierung einer Honorarberatung (iber
Finanzinstrumente (Honoraranlageberatungsgesetz) vom 15. Juli 2013 (BGBI. | S. 2390) wurde
mit Wirkung vom 1. August 2014 & 34h GewO Uber den Honorar-Finanzanlagenberater neu
eingefiigt. Auf diesen finden die Vorschriften fiir Finanzanlagenvermittler nach § 34f GewO
entsprechende Anwendung. Mit der Verordnung zur Anderung der
Finanzanlagenvermittlungsverordnung vom 22. Juli 2014 (BGBI. | S. 1205) wurden die
Regelungen der Verordnung auf den Honorar-Finanzanlagenberater nach § 34h GewO
erstreckt sowie einige nur fiir diesen geltende Pflichten geregelt.

Die Ausfiihrungen in dieser Muster-Verwaltungsvorschrift zu Finanzanlagenvermittlern
gelten daher auch fiir Honorar-Finanzanlagenberater, es sei denn, Unterschiede sind
gesondert dargestellt.

Mit Artikel 2 des Kleinanlegerschutzgesetzes vom 3. Juli 2015 (BGBI. | S. 1114) wurde in § 1
Absatz 2 des Vermogensanlagegesetzes festgelegt, dass partiarische Darlehen und
Nachrangdarlehen Vermogensanlagen darstellen. Vermittler dieser Darlehen benétigen daher
ebenfalls eine Erlaubnis nach & 34f GewO. Mit einer weiteren Anderung des § 1 Absatz 2
Nummer 7 des Vermogensanlagegesetzes durch Artikel 10 Nummer 1 des Ersten
Finanzmarktnovellierungsgesetzes vom 30. Juni 2016 (BGBI. | S. 1514) wird sichergestellt, dass
auch Direktinvestments in Sachgiter, bei welchen der Riickerwerb der Anlage von dem Willen
des Anbieters oder eines Dritten abhangt, von Nummer 7 erfasst werden.

Kurziibersicht des Verfahrensablaufes fiir Erlaubnisbehorden 2
1. Prifung auf Art der Anlagenvermittlung

Beabsichtigt ein Vermittler das Gewerbe der Finanzanlagenvermittlung anzuzeigen bzw. ist
eine entsprechende Erlaubnis zu beantragen, sollte vorab geklart werden, ob und welche
Anzeige- und Erlaubnispflichten vorliegen.

a) Wird der Vermittler im Rahmen der Bereichsausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8
KWG tatig, bendtigt der Vermittler eine Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO sowie
eine Gewerbeanzeige.

b) Wird der Vermittler im Sinne des § 34f Absatz 3 GewO, auch in Verbindung mit § 34h
Absatz 1 Satz 4 GewO tatig, liegt in den Fallen des § 34f Absatz 3 Nummer 1 bis 3 GewO eine
anderweitige Erlaubnis nach Kreditwesengesetz (KWG) oder Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) vor (vgl. hierzu Rn. 27 ff.). Im Fall des § 34f Absatz 3 Nummer 4 GewO ist keine
anderweitige Erlaubnis erforderlich.

Die unter Alternative b) genannten Gewerbetreibenden benétigen keine Erlaubnis nach § 34f
Absatz 1 Satz 1 GewO, missten jedoch eine Gewerbeanzeige abgeben.
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2. Gewerbeanzeige

Das Vorliegen einer Gewerbeanzeige ist nicht Voraussetzung fir die Erteilung einer Erlaubnis
nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO. Vielmehr koénnen und sollten die Vornahme der
Gewerbeanzeige und die Erlaubnisbeantragung zeitlich auseinanderfallen. Denn die
Gewerbeanzeige ist gleichzeitig mit dem Betriebsbeginn zu erstatten und kann daher
grundsatzlich erst nach Erteilung der Erlaubnis erfolgen. Weit in der Zukunft liegende Anzeigen
(mehr als sechs Wochen im Voraus) sind in der Regel nicht zu bestétigen, da die Gewerbekartei
Auskunft Uber die aktuell im Zustandigkeitsbereich tatigen Gewerbebetriebe geben soll. In der
Gewerbeanzeige ist im Feld ,Tatigkeit” eine Formulierung zu verlangen, die einen eindeutigen
Bezug zu einer etwaigen Erlaubnispflicht bzw. Erlaubnisfreiheit zuldsst. Im Feld 28 der
Gewerbean- oder -ummeldung sind etwaig vorhandene Erlaubnisse zu erfassen.

3. Erlaubniserteilung

Den Antragsteller trifft wahrend des Verfahrens eine Mitwirkungspflicht. Insofern sind alle fiir
die Erlaubniserteilung erforderlichen Nachweise und Auskiinfte durch ihn beizubringen. Die
zustandige Erlaubnisbehdrde kann bestimmte Informationen von Amts wegen einholen (vgl.
hierzu Rn. 32 ff.).

4. Entgegennahme von Antragen auf Registrierung im Vermittlerregister

Der Finanzanlagenvermittler ist gemaR § 34f Absatz 5 GewO verpflichtet, unverziiglich nach
Aufnahme seiner Tatigkeit (Korrespondenz mit dem Zeitpunkt der Gewerbeanzeige) sich in das
Vermittlerregister nach § 11a Absatz 1 GewO eintragen zu lassen. Diesen Antrag stellt er bei
der fiir ihn zustandigen Erlaubnisbehdrde, die seine Daten unverziiglich an die Registerbehorde
(IHK) weiterleitet. Die Registerbehorde Ubermittelt der Erlaubnisbehérde unverziiglich die
Registrierungsnummer (vgl. hierzu Rn. 98 ff.).



Allgemeine Muster-Verwaltungsvorschrift § 34f/§ 34h GewO/FinVermV
Il. Anwendungsbereich

Il. Anwendungsbereich der §§ 34f und 34h GewO

1. Zustandigkeit fiir die Erlaubniserteilung

Anders als im Recht der Versicherungsvermittler und -berater hat der Bund keine Regelung lber
die Zustandigkeit fiir die Erlaubniserteilung getroffen. Die Lander haben folgende Behdrden fir

zustandig fir die Erlaubniserteilung erklart:

Land § 34f GewO § 34h GewO
Baden-Wirttemberg IHK IHK

Bayern IHK IHK

Berlin Gewerbebehorde Gewerbebehorde
Brandenburg Gewerbebehorde Gewerbebehorde
Bremen IHK IHK

Hamburg IHK IHK

Hessen IHK IHK
Mecklenburg-Vorpommern IHK IHK

Niedersachsen IHK IHK
Nordrhein-Westfalen IHK IHK

Rheinland-Pfalz Gewerbebehorde Gewerbebehoérde
Saarland Kreisgewerbebehorde Kreisgewerbebehorde
Sachsen Kreisgewerbebehorde Kreisgewerbebehorde
Sachsen-Anhalt Kreisgewerbebehorde Kreisgewerbebehorde
Schleswig-Holstein IHK IHK

Thiringen Gewerbebehoérde Gewerbebehoérde

Die Zustandigkeiten fiir die Ahndung von Ordnungswidrigkeiten und die Verhinderung der
Fortsetzung des Betriebes gemaR § 15 Absatz 2 GewO kénnen davon abweichen.

Fir die Eintragung in das Vermittlerregister ist die IHK zustandig, in deren Bezirk sich die
Hauptniederlassung des Gewerbetreibenden befindet (vgl. hierzu Rn. 98 ff.).

1.1 Ortliche Zustindigkeit fiir Erlaubniserteilung 4

Die értliche Zustdndigkeit richtet sich nach der Hauptniederlassung des Gewerbetreibenden. Ubt
dieser noch kein Gewerbe aus, so richtet sich die Zustandigkeit nach dem Ort, an dem der
Antragsteller das Gewerbe auszuliben beabsichtigt, ist dieser noch nicht bekannt, nach dem
gewohnlichen Aufenthaltsort des Antragstellers (vgl. § 3 Absatz 1 Nummer 2 VwWVfG bzw. die
entsprechenden LVWVFG).

Fallen bei einer im Handelsregister, Abteilung B, eingetragenen juristischen Person (z. B. GmbH)
Satzungs- und Verwaltungssitz auseinander (vgl. § 4a GmbHG), richtet sich die
Erlaubniszustandigkeit nach dem Verwaltungssitz.
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1.2 Konzerne/Unternehmenszusammenschliisse

Auch bei Konzernen und Unternehmenszusammenschliissen ist auf den Hauptsitz der jeweiligen
juristischen Person abzustellen. Eine zentrale Antragstellung/Bearbeitung, z. B. bei der
zustandigen Behorde, in deren Bezirk eine Konzern-Holding ihren Sitz hat, ist nicht mdglich. Es
kommt ausschlieflich darauf an, in welchem Bezirk die jeweilige juristische Person ihren Hauptsitz
hat. Die Zugehorigkeit zu Konzernen/Unternehmensverblnden ist insoweit irrelevant.

2. Art und Gegenstand der Tatigkeit

2.1 Vorbemerkung — Hinweis auf § 34f Absatz 3 GewO

Ob eine Erlaubnispflicht nach § 34f GewO besteht, ergibt sich aus § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO und
aus § 34f Absatz 3 GewO. Nach § 34f Absatz 3 GewO bendtigen u. a. bestimmte lizenzierte
Kreditinstitute, Kapitalverwaltungsgesellschaften und Finanzdienstleistungsinstitute sowie
vertraglich gebundene Vermittler, soweit sie nur unter den Voraussetzungen des § 2 Absatz 10
KWG tatig werden, keine Erlaubnis nach § 34f GewO. Wenn gepriift wird, ob ein Vermittler eine
Erlaubnis nach § 34f GewO bendtigt, ist es ratsam, zunachst abzuklaren, ob er unter eine der in
Absatz 3 genannten Kategorien fallt. Gegebenenfalls ertbrigt sich dann die aufwandigere Priifung
des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO. Hinweise zu & 34f Absatz 3 GewO finden sich unter Rn. 27 - 31.

2.2 GewerbsmaRigkeit

Die Erlaubnispflicht des § 34f GewO gilt nur fiir denjenigen, der gewerbsmafig Finanzanlagen
vermittelt oder dariiber berat. Eine Tatigkeit wird gewerbsmafRig ausgelibt, wenn sie auf eine
gewisse Dauer angelegt ist und der Betreiber mit Gewinnerzielungsabsicht handelt. Dabei gelten
die allgemeinen gewerberechtlichen Grundsatze.

2.3 Anlageberatung oder Vermittlung von Vertragen iiber den Erwerb von Finanzanlagen

Wahrend im KWG die Anlageberatung und die Anlagevermittlung zwei eigenstdndige
Finanzdienstleistungen sind, die auch einzeln Gegenstand einer Erlaubniserteilung sein kénnen,
sind in § 34f GewO beide Tatigkeiten zusammengefasst; § 34h GewO umfasst nur die
Anlageberatung (der Berater darf aber auch ausnahmsweise vermitteln). Die Erlaubnis kann bei
§ 34f GewO nur fiir beide Tatigkeiten gemeinsam erteilt werden. Der Grund fir die
Zusammenfassung besteht darin, dass der Gewerbetreibende in der Regel beide Tatigkeiten
auslibt. In den meisten Fallen, in denen Finanzanlagen vertrieben werden, erfillt der
Gewerbetreibende ohne weiteres sowohl die Voraussetzungen der Anlageberatung als auch der
Anlagevermittlung, und eine vertiefte Auseinandersetzung mit den einzelnen
Tatbestandsmerkmalen der beiden Tatbestandsalternativen eriibrigt sich.

2.3.1 Anlageberatung

Die Anlageberatung wird durch die Abgabe von persoénlichen Empfehlungen an Kunden oder
deren Vertreter erbracht, die sich auf Geschafte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen,
sofern die Empfehlung auf eine Prifung der personlichen Umstande des Anlegers gestitzt oder als
fir ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlieRlich Gber Informationsverbreitungs-kanale
oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird (§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1a KWG).

2.3.2 Anlagevermittlung

Die Anlagevermittlung erbringt, wer bewusst und final auf einen Anleger einwirkt, damit dieser
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eine Finanzanlage erwirbt. Daneben betreibt die Anlagevermittlung, wer den vom Anleger
unterschriebenen Zeichnungsschein oder eine sonstige auf den Erwerb der Finanzanlage
gerichtete Willenserklarung des Anlegers an den Anbieter/VerduRerer der Finanzanlage
weiterleitet. Dabei Gbermittelt der Vermittler als Bote die Willenserklarung des Anlegers, die auf
den Erwerb von Finanzanlagen gerichtet ist, an denjenigen, mit dem der Anleger ein solches
Geschaft abschlieRen will.

Abzugrenzen ist diese Variante der Anlagevermittlung von der Abschlussvermittlung gemaR § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 2 KWG. Bei der Abschlussvermittlung handelt es sich um eine nach dem
KWG erlaubnispflichtige Finanzdienstleistung, die ein Gewerbetreibender, der lediglich eine
Erlaubnis nach § 34f GewO besitzt, seit dem 19. Juli 2014 nicht mehr erbringen darf. Bei der
Abschlussvermittlung Gberbringt der Vermittler nicht eine Willenserklarung des Anlegers, ist also
nicht wie bei der Anlagevermittlung als Bote des Anlegers tatig. Vielmehr gibt er als Vertreter des
Kunden eine eigene Willenserklarung ab, die auf den Erwerb einer Finanzanlage (oder eines
sonstigen Finanzinstrumentes) gerichtet ist.

Fir die Abgrenzung kommt es auch, aber nicht ausschlieRlich, auf die Perspektive des
Vertragspartners, also des VerauRerers der Finanzanlage an: Wenn aus dessen Sicht der Vermittler
als Stellvertreter des Anlegers tatig wird, es also fiir den VerdulRerer so aussieht, als wiirde der
Gewerbetreibende fliir den Anleger aufgrund einer Vollmacht eine Finanzanlage/ein
Finanzinstrument erwerben, handelt es sich um die Abschlussvermittlung, und zwar auch dann,
wenn der Gewerbetreibende sich bei Abgabe seiner Willenserklarung exakt an die Vorgaben des
Anlegers zum Erwerb der Finanzanlage hilt.

Ebenso erbringt die Abschlussvermittlung, wer ohne einen konkreten Auftrag des Anlegers zum
Erwerb einer Finanzanlage zu haben fiir den Anleger eine Finanzanlage erwirbt und sich dabei als
Bote geriert.

Vor dem 19. Juli 2014 durfte die Abschlussvermittlung in Bezug auf Finanzanlagen auch von einem
Inhaber einer Erlaubnis nach § 34f GewO erbracht werden, wenn samtliche Voraussetzungen der
Bereichsausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG in der damals geltenden Fassung erfiillt
waren (hierzu Rn. 25). Seit diesem Zeitpunkt ist fiir die Abschlussvermittlung eine Erlaubnis nach §
32 Absatz 1 KWG erforderlich. Handelt der Gewerbetreibende ohne eine solche Erlaubnis, so kann
er wegen § 54 Absatz 1 Nummer 2 KWG mit Freiheitsstrafe bis zu finf Jahren oder mit Geldstrafe
bestraft werden.

Auch die Vermittlung von Finanzportfoliovertragen stellt eine Anlagevermittlung nach § 1 Absatz
la Satz 2 Nummer 1 KWG dar. Dabei werden Finanzportfoliovertrage nicht selbst als
Finanzinstrumente angesehen, sondern als Geschafte liber die Anschaffung und die VerauRerung
von Finanzinstrumenten. Damit ist fir die Vermittlung von Finanzportfolioverwaltungsvertragen
grundsatzlich eine Erlaubnis nach § 32 KWG erforderlich, es sei denn die Voraussetzungen der
Bereichsausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG sind erfillt. Nur wenn
Finanzportfolioverwaltungsvertrige vermittelt werden, die sich auf die Anschaffung und
VerduRerung ausschlieBlich der in § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG aufgefiihrten Produkte
beschrinken, greift die Bereichsausnahme und der Anwendungsbereich des § 34f Absatz 1 Satz 1
GewO ist eroffnet.

2.3.3 Tippgeber

Allerdings wird eine Kontaktherstellung zwischen einem (potenziellen) Anleger und einem
Verdulerer von Finanzanlagen, die sich in einer reinen Nachweistatigkeit erschopft, nicht erfasst.
Wer nur einen Hinweis auf die Moglichkeit des Erwerbs von Finanzanlagen gibt, ohne die
Abschlussbereitschaft des Anlegers herbeifiihren zu wollen (bloBe Namhaftmachung der
Moglichkeit von Abschliissen), erbringt keine Anlagevermittlung. Das gleiche gilt fir die bloRe
Benennung von Kaufinteressierten gegeniiber Anlageanbietern/-vermittlern. Hier handelt es sich
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um eine erlaubnisfreie ,Tippgebung“. Eine Abgrenzung zur erlaubnispflichtigen
Anlagevermittlung/Anlageberatung ist erforderlich.

2.4 Erlaubnispflichtige Tatigkeiten

Nach § 34f bzw. § 34h GewO ist die Anlageberatung und nach § 34f GewO die Anlagevermittlung
der in § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO aufgefiihrten Produkte erlaubnispflichtig.

2.4.1 Uberblick iiber die Systematik der § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer1-3

§ 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 GewO kniipfen jeweils an dem Begriff des
Investmentvermogens an, der in § 1 Absatz 1 des KAGB definiert wird.

Ein Investmentvermégen ist danach jeder Organismus fir gemeinsame Anlagen, der von einer
Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemal} einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen der Anleger zu investieren und der kein operativ tatiges Unternehmen aullerhalb des
Finanzsektors ist.

- Es muss demnach von mehreren Anlegern Geld eingesammelt werden. Wird die Anzahl der
moglichen Anleger dagegen in den maligeblichen Vertragsunterlagen auf nur einen Anleger
begrenzt, kann es sich nicht um ein Investmentvermogen handeln.

- Das von mehreren Anlegern eingesammelte Kapital muss so investiert werden, dass die
Geldgeber gemeinsam an dem Erfolg der Investitionstatigkeit partizipieren (,zum Nutzen
der Anleger” — sog. ,gepoolte” Investition). Die Anleger missen nicht nur am Erfolg,
sondern auch am Misserfolg der Investitionstatigkeit teilnehmen. Die nicht investierten
Anlegergelder und die fir die Gesamtheit der sich beteiligenden Anleger erworbenen
Vermogensgegenstande miissen ein rechtlich oder wirtschaftlich verselbstandigtes
Vermaogen bilden (,Organismus flir gemeinsame Anlage”).

Beispiele fiir Anlageangebote, auf die diese Merkmale zutreffen, sind die schon nach altem Recht
bestehenden Investmentfonds, bei denen die Anleger Anteile an einem Sondervermdégen
erwerben, an dessen Wertentwicklung sie teilnehmen, sowie geschlossene Fonds, bei denen
Anleger als Gesellschafter einer Personengesellschaft aufgrund ihrer gesellschaftsrechtlich
begriindeten Teilnahme an den Gewinnen und Verlusten der Gesellschaft auch an dem Erfolg der
Investitionstatigkeit der Gesellschaft partizipieren.

- Die Investitionstatigkeit muss gemal einer festgelegten Anlagestrategie erfolgen.

- ,Operativ tatige Unternehmen auRerhalb des Finanzsektors” gelten nach der Definition des
§1 Absatz 1 KAGB nicht als Investmentvermogen. Hierdurch wird klargestellt, dass
Unternehmen der Realwirtschaft, an denen Anleger sich als Gesellschafter beteiligen
kénnen, und deren Geschéftstatigkeit etwa darin besteht, Immobilien zu entwickeln oder zu
errichten, Giter und Handelswaren zu produzieren, zu kaufen, zu verkaufen, zu tauschen
oder sonstige Dienstleistungen auBerhalb des Finanzsektors anzubieten, nicht erfasst
werden. Ohne die Einschriankung kdnnten solche Unternehmen unter die Definition fallen,
da sie Kapital von den beitretenden Gesellschaftern und damit von , Anlegern” einsammeln
und die Gesellschafter an dem wirtschaftlichen Erfolg oder Misserfolg der
Investitionstatigkeit des Unternehmens mittelbar partizipieren. Es kann sich aber bei einem
solchen Anlageprodukt um eine Vermoégensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG
handeln (§ 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO; s. dazu Rn. 18 ff.).
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Die einzelnen Tatbestandsmerkmale der Legaldefinition des § 1 Absatz 1 KAGB werden
ausfiihrlicher in dem , Auslegungsschreiben zum Anwendungsbereich des KAGB und zum Begriff
des ,Investmentvermogens” vom 14. Juni 2013 erldutert, das auf der Internetseite der BaFin
abrufbar ist (www.bafin.de >Daten & Dokumente - Auslegungsentscheidungen).

Hat ein Anlageangebot zum Gegenstand, dass der Anleger einen Anteil an einem
Investmentvermogen erwirbt, fallt das Angebot unter die Nummer 1 oder unter die Nummer 2 des
§ 34f Absatz 1 Satz 1 GewO. Es kann dann nicht unter die Nummer 3 des § 34f Absatz 1 Satz 1
GewO fallen, weil ein Anteil an einem Investmentvermoégen keine Vermoégensanlage im Sinne des
Vermogensanlagengesetzes sein kann. Aus der Definition der Vermdgensanlagen in § 1 Absatz 2
Vermogensanlagengesetz werden namlich ,als Anteile an Investmentvermodgen ausgestaltete”
Anlageprodukte ausdriicklich ausgenommen.

Ob das Anlageangebot, das den Erwerb eines Anteils an einem Investmentvermdgen zum
Gegenstand hat, unter die Nummer 1 oder unter die Nummer 2 des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO
fallt, hangt davon ab, ob es sich um einen Anteil an einem offenen oder um einen Anteil an einem
geschlossenen Investmentvermogen handelt. Anteile an offenen Investmentvermogen werden
von Nummer 1 des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO erfasst, Anteile an geschlossenen
Investmentvermégen werden von Nummer 2 des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO erfasst. Anteile an
offenen Investmentvermogen sind seit dem 19. Juli 2014 solche Anteile, die auf Ersuchen des
Anlegers nach den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag vor Beginn der
Liquidations- oder Auslaufphase zurlickgenommen oder zuriickgekauft werden. Hierunter fallen
samtliche Investmentvermoégen mit einem ordentlichen, d. h. grundlosen Kiindigungsrecht des
Anlegers. Anteile an geschlossenen Investmentvermoégen sind alle sonstigen Anteile an
Investmentvermogen. Fiir Investmentvermdogen, die unter dem bis zum 19. Juli 2014 geltenden
Recht aufgelegt wurden und seinerzeit als geschlossen anzusehen waren, gelten
Sonderregelungen (s. Rn. 15).

Sowohl in Nummer 1 als auch in Nummer 2 des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO kommt es nicht darauf
an, ob das Investmentvermogen im Inland, im EU-Ausland oder in einem sonstigen auslandischen
Staat aufgelegt wurde. Erfasst werden insoweit sdmtliche offenen (bei Nummer 1 des § 34f Absatz
1 Satz 1 GewO) oder geschlossenen (bei Nummer 2 des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO)
Investmentvermaogen.

Von den Nummern 1 und 2 des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO werden nur solche Anteile an
Investmentvermoégen erfasst, die nach dem KAGB vertrieben werden dirfen. Die Vermittlung von
Anteilen an Investmentvermdogen, die nach dem KAGB gar nicht vertrieben werden dirfen, fallt
nicht unter § 34f Absatz 1 GewO.

2.4.2 Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermégen, die nach dem KAGB vertrieben
werden diirfen, § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO

Damit ein Anlageangebot unter § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO fallt, muss es sich zunachst

um einen Anteil bzw. eine Aktie an einem Investmentvermégen handeln. Zum Begriff des

Investmentvermogens (s. Rn. 12)

Wann es sich um ein offenes Investmentvermoégen handelt, ergibt sich aus § 1 Absatz 2 bis 4
KAGB, der auf andere Vorschriften innerhalb und auRerhalb des Kapitalanlagegesetzbuches
verweist. Vereinfacht ausgedriickt ist ein Investmentvermogen aufgrund dieser Vorschriften dann
,offen”, wenn dem Anleger nach den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem
Gesellschaftsvertrag das Recht zusteht, bereits vor Beginn der Liquidations- oder Auslaufphase
seine Anteile gegen Auszahlung zurlickzugeben.

Diese Abgrenzung gilt seit einer am 19. Juli 2014 in Kraft getretenen Anderung des § 1 Absatz 4
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KAGB. Zuvor handelte es sich dann um ein offenes Investmentvermégen, wenn dem Anleger
mindestens einmal pro Jahr das Recht zur Riickgabe seines Anteils gegen Auszahlung oder
Riickgabe zustand. Allerdings gibt es Ubergangsregelungen, wonach unter bestimmten
Voraussetzungen Investmentvermogen, die nach altem Recht als geschlossen beurteilt worden
sind, auch heute noch als geschlossen anzusehen sind, obwohl ein Riickgaberecht vor Beginn der
Liquidations- oder Auslaufphase besteht (s. Rn. 15). Ob es sich um Anteile / Aktien an einem
inlandischen Investmentvermdgen, einem EU-Investmentvermoégen oder einem auslandischen, d.
h. nicht EU-Investmentvermdgen handelt, hangt davon ab, welchem Recht das
Investmentvermoégen unterliegt, § 1 Absatz 7 bis 9 KAGB. Fir die Frage, ob ein Anteil an einem
Investmentvermogen von § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO erfasst wird, ist diese
Differenzierung irrelevant.

Die Anlagevermittlung/Anlageberatung in Bezug auf Anteile oder Aktien an offenen
Investmentvermogen fallt nur dann unter § 34f Absatz 1 GewO, wenn die Anteile bzw. Aktien nach
dem KAGB vertrieben werden diirfen. Es fallt in den Zustandigkeitsbereich der BaFin, den Vertrieb
von Anteilen, die nach dem KAGB nicht vertrieben werden diurfen, nach den Vorschriften des
KAGB (und ggfs. des KWG) zu unterbinden und hierfiir soweit erforderlich auch gegeniiber den
Vermittlern einzuschreiten. Dies gilt sowohl flr Vermittler, die eine Erlaubnis nach § 34f Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 GewO besitzen, als auch fir Vermittler, die eine solche Erlaubnis nicht besitzen.
Untersagt die BaFin den Vertrieb solcher Anteile nach dem KAGB oder KWG, kann diese
Untersagung Auswirkungen auf die Beurteilung der Zuverldssigkeit des Gewerbetreibenden
haben, so dass ggf. die Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO zu entziehen ist. Sofern der
Gewerbetreibende gar nicht im Besitz einer Erlaubnis nach § 34f GewO ist, kommt eine
Untersagung nach § 35 Absatz 1 GewO in Betracht (nicht § 15 Absatz 2 GewO, da die Tatigkeit
nicht unter § 34f Absatz 1 GewO fillt). Die BaFin sollte daher die zustandige Erlaubnisbehdrde
bzw. allgemeine Gewerbebehorde von einer Untersagung nach dem KAGB oder KWG, die sie
gegenliber einem Vermittler erlassen hat, unterrichten, damit diese die erforderlichen Schritte
einleiten kann. Die Gewerbebehdrden sollten ihrerseits die BaFin Gber Vermittler unterrichten, die
Anteile an nicht zum Vertrieb zugelassenen Investmentvermaogen vertreiben.

Wenn die Gewerbebehdrde gemaR § 15 Absatz 2 GewO gegen einem Vermittler von Anteilen an
offenen Investmentvermogen, der keine Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO
hat, vorgehen will, muss sie sich zunachst bei der BAFin, Abteilung WA 4, vergewissern, dass die
vermittelten Anteile nach dem KAGB vertrieben werden durften. Ist dies nicht der Fall, ist es Sache
der BaFin, aufgrund der Eingriffsbefugnisse des KAGB (bzw. des KWG, wenn der Vermittler eine
Erlaubnis nach § 32 KWG bendétigt und diese nicht besitzt) gegen diesen Vermittler vorzugehen.

2.4.3 Erkennbarkeit von Anteilen/Aktien an offenen Investmentvermégen

Aktienfonds, Dachfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds, geldmarktnahe Fonds,
Garantiefonds und Hedgefonds sind liblicherweise als offene Investmentvermdgen ausgestaltet.
Diese Begriffe werden daher in der Regel auch nur fiir offene Investmentvermogen verwendet.
Immobilienfonds werden dagegen sowohl als offene als auch als geschlossene
Investmentvermogen angeboten. Zur Unterscheidung werden diese Fonds daher als ,offene
Immobilienfonds” oder als ,,geschlossene Immobilienfonds” bezeichnet.

Weil im Inland offene Investmentvermégen gemall § 91 KAGB nur als Sondervermdgen oder als
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital aufgelegt werden dirfen, kann es sich
bei Kommanditanteilen, die vermittelt werden, nicht um Anteile an einem gesetzeskonform
aufgelegten offenen Investmentvermogen handeln. Fiir die Vermittlung von Kommanditanteilen
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ist daher in aller Regel keine Erlaubnis nach Nummer 1 des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO
erforderlich.

Bestehen Zweifel, ob das Investmentvermégen ,offen” oder ,geschlossen” ist, lasst sich diese
Frage anhand der Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag klaren. Diesen
lasst sich entnehmen, ob die Anleger das Recht haben, vor Beginn der Liquidations- oder
Auslaufphase die Rickgabe ihrer Anteile gegen Auszahlung oder den Rickkauf verlangen zu
kénnen und ob es sich somit um ein ,offenes” Investmentvermégen handelt. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaften/Verwaltungsgesellschaften haben Internetseiten, auf denen in
der Regel samtliche Fonds vorgestellt werden. Dort kdnnen die Verkaufsprospekte der einzelnen
Fonds mitsamt den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag eingesehen
werden.

Im Gegensatz zu den oben genannten Investmentvermdgen handelt es sich bei Beteiligungen an
einzelnen Solar-, Windkraft- oder Biogasanlagen, an einzelnen Immobilien und an einzelnen
Schiffen in der Regel um geschlossene Fonds. Hier sammelt der Fondsinitiator einen im Voraus
festgelegten Geldbetrag ein, um die Anschaffung des jeweiligen Objektes zu finanzieren.
Leasingfonds, Private-Equity-Fonds, Medienfonds oder Lebensversicherungsfonds sind in der
Regel ebenfalls geschlossene Fonds.

Verbleiben im Einzelfall Zweifel daran, ob es sich bei einem Anlageangebot um einen Anteil an
einem offenen Investmentvermégen handelt, kann bei der BaFin, Abteilung WA 4, nachgefragt
werden.

2.4.4 Verhiltnis zur bisherigen Rechtslage

§ 157 Absatz 4 Satz 2 GewO stellt nunmehr klar, dass wer vor dem 19. Juli 2014 (vor Inkrafttreten
der letzten Anderung des § 34f GewO) eine Erlaubnis gemaR § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
GewO erhalten hat, hiermit in Bezug auf die heute in § 34 f Absatz 1 Satz 1 GewO genannten
Finanzanlagen die Anlagevermittlung bzw. die Anlageberatung erbringen darf.

Fir die Neufassung der Unterscheidung zwischen offenen und geschlossenen
Investmentvermogen in § 1 Absatz 4 KAGB gilt folgendes: Die neue Abgrenzung findet auf
bestimmte Investmentvermdgen, die wahrend des Geltungszeitraums des alten Rechts aufgelegt
wurden und seinerzeit als geschlossen anzusehen waren, keine Anwendung. Diese
Investmentvermoégen gelten also auch heute noch als geschlossen, obwohl der Anleger seine
Anteile bereits vor Beginn der Liquidations- oder Auslaufphase zurtickgeben kann. Dies ist unter
folgenden Voraussetzungen der Fall, die sich aus § 352a KAGB i.V.m. § 353 Absatz 6 Satz 3, Absatz
9 KAGB ergeben:

- Es muss sich um Investmentvermogen handeln, bei denen die Anteile erst nach einer
Wartezeit von mindestens flnf Jahren zuriickgegeben werden kénnen, und

- das Investmentvermoégen wurde vor dem 19. Juli 2014 aufgelegt, d.h. bis zum 19. Juli 2014
muss die erste Zeichnung eines Anteils durch einen Anleger erfolgt sein.

Auch vor dem 19. Juli 2014 bereits aufgelegte Investmentvermogen, die nach friiherem Recht
geschlossen waren und fir die eine Wartezeit von unter flinf Jahren vorgesehen war, gelten nach
§ 353 Absatz 11 Satz 1 KAGB n. F. weiter als geschlossene Investmentvermdgen, wenn ihre
Anlagebedingungen und ggf. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag vor dem 19. Januar 2015
insoweit angepasst werden, dass die Mindestwartezeit von flinf Jahren erreicht wird. Fir diese
bereits erteilte Vertriebsfreigaben erléschen anderenfalls. Findet aber eine Anpassung hinsichtlich
der Mindestwartezeit statt, diirfen diese weiterhin als geschlossen geltenden
Investmentvermdgen nur mit einer Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO
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vermittelt werden.

2.4.5 Anteile oder Aktien an geschlossenen Investmentvermoégen, die nach dem KAGB
vertrieben werden diirfen, § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO

Damit ein Anlageangebot unter die Nummer 2 des § 34f Absatz 1 GewO fallt, muss es sich bei dem
von dem Anleger zu erwerbenden Anlageprodukt zunachst um einen Anteil an einem
Investmentvermdgen handeln (s. dazu Rn. 12).

Damit es sich um einen Anteil an einem geschlossenen Investmentvermogen handelt, darf dem
Anleger nicht das Recht zustehen, vor Beginn der Liquidations- oder Auslaufphase die Riickgabe
der Anteile gegen Auszahlung oder den Rickkauf verlangen zu kénnen. Investmentvermogen, die
vor dem 19. Juli 2014 aufgelegt wurden und seinerzeit als geschlossen anzusehen waren, gelten
unter den unter Rn. 15 genannten Voraussetzungen weiterhin als geschlossen.

Die Anteile missen nach dem KAGB vertrieben werden dirfen. Ein Bedirfnis fir die
Gewerbebehoérden, diese Voraussetzung zu priifen, besteht in der Regel nicht (s. dazu Rn. 18 ff.).

2.4.6 Erkennbarkeit von geschlossenen Investmentvermégen

Mangels entgegenstehender Anhaltspunkte ist zundchst davon auszugehen, dass ein in den
Fondsunterlagen als ,geschlossener Fonds“ bezeichneter Fonds auch ein solcher ist. Dies gilt
insbesondere, wenn die Verwaltungsgesellschaft im Inland oder in einem EU-Staat zugelassen ist.
Beteiligungen an einzelnen Solar-, Windkraft- oder Biogasanlagen, an einzelnen Immobilien und
an einzelnen Schiffen sind in der Regel als geschlossene Fonds in Form von
Kommanditgesellschaften ausgestaltet. Dasselbe gilt fiir Leasingfonds, Private-Equity-Fonds,
Medienfonds oder Lebensversicherungsfonds.

Generell gilt, dass es sich immer um einen Anteil an einem geschlossenen Investmentvermdgen
handelt, wenn ein Anleger sich als Kommanditist an einem Investmentvermogen beteiligt, es sei
denn, es wurde gegen gesetzliche Vorgaben (§ 91 KAGB) verstoRen. Wenn Zweifel bestehen, sind
die Anlagebedingungen bzw. die vertraglichen Unterlagen einzusehen, uber die der
Vertriebsmitarbeiter verfiigt. Aus diesen darf sich nicht ergeben, dass der Anleger vor Beginn der
Liquidations- oder Auslaufphase die Riickgabe der Anteile gegen Auszahlung oder den Riickkauf
verlangen kann.

Wenn Zweifel sich darauf beziehen, ob es sich bei einem Anlageangebot Uberhaupt um ein
Investmentvermogen handelt, kann auch die Liste der bei der BaFin hinterlegten
Vermogensanlagen-Verkaufsprospekte eingesehen werden. Dort eingestellte Prospekte beziehen
sich ausschlieRlich auf Vermégensanlagen im Sinne von § 1 Absatz 2 VermAnlG. Nach neuer
Rechtslage liegt keine Vermogensanlage vor bei Anlageangeboten, die als Anteile an
Investmentvermogen ausgestaltet sind. Wird also heute ein Vermoégensanlagen-Verkaufsprospekt
in dieser Liste eingestellt, heillt das, dass die BaFin den Prospekt daraufhin geprift hat, dass es sich
nicht um ein Investmentvermogen handelt. Weil dies aber erst seit dem 22. Juli 2013 gilt, kann
dieser Schluss nur fiir solche Prospekte gelten, bei denen als ,Datum des Prospekts” ein Datum
nach dem 22. Juli 2013 steht. Die Liste befindet sich auf der Internetseite der BaFin (www.bafin.de
-> Daten & Dokumente -> Alle Datenbanken -> Hinterlegte Prospekte -> Hinterlegte
Vermogensanlagen-Verkaufsprospekte).

2.4.7 Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG (§ 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3
GewO)
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Der Gesetzesbegriindung zum Gesetz zur Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und
Vermogensanlagenrechts lasst sich entnehmen, dass an der bisherigen Auslegung des Begriffs der
Vermogensanlagen gemaR § 8f VerkProspG festgehalten wird (BT-Drs. 17/6051, S. 32). Insofern
kann fiir die Auslegung des Begriffs auf das Verkaufsprospektgesetz und die Gesetzesbegriindung
dazu zuruickgegriffen werden (BT-Drs. 15/3174, S. 41f.).

Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG sind nicht in Wertpapieren im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes verbriefte und nicht als Anteile an Investmentvermégen im Sinne des
§ 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs ausgestaltete

— Unternehmensbeteiligungen,

— Anteile an einem Vermdgen, das der Emittent oder ein Dritter im eigenen Namen fir fremde
Rechnung halt oder verwaltet (Treuhandvermégen),

— partiarische Darlehen,

— Nachrangdarlehen,

— Genussrechte,

— Namensschuldverschreibungen und

— sonstige Anlagen, die eine Verzinsung und Riickzahlung oder einen vermoégenswerten
Barausgleich im Austausch fiir die zeitweise Uberlassung von Geld gewahren oder in Aussicht
stellen,

sofern die Annahme der Gelder nicht als Einlagengeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz2
Nummer 1 KWG zu qualifizieren ist.

Ob ein offentliches Angebot oder eine Prospektpflicht nach dem VermAnIG besteht, ist nicht
entscheidend.

Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG sind von Wertpapieren im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes (WpPG) abzugrenzen. Handelt es sich um verbriefte Anteile im Sinne
des WpPG, liegt keine Vermogensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG vor. Die Abgrenzung
richtet sich nach dem Wertpapierbegriff des WpPG (§ 2 Nummer 1 WpPG).

GemaR § 2 Nummer 1 WpPG sind Wertpapiere

— Ubertragbare Wertpapiere,

die an einem Markt gehandelt werden kénnen,

mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten mit einer Laufzeit von weniger als zwolf Monaten,
z.B.:

— Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien oder Anteile an Kapitalgesellschaften oder anderen
juristischen Personen vergleichbar sind, sowie Zertifikate, die Aktien vertreten,

— Schuldtitel, insbesondere Schuldverschreibungen und Zertifikate, die andere als die zuvor
genannten Wertpapiere vertreten,

— alle sonstigen Wertpapiere, die zum Erwerb oder zur VerduRerung solcher Wertpapiere
berechtigen oder zu einer Barzahlung fiihren, die anhand von lbertragbaren Wertpapieren,
Wahrungen, Zinssdtzen oder -ertragen, Waren oder anhand Indizes oder Messgrofien
bestimmt werden.

Fir die Einordnung einer Vermogensanlage als Wertpapier im Sinne des WpPG oder als
Vermogensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnlG ist nicht entscheidend, in welche
Anlageobjekte investiert wird. Typische Anlageobjekte sind z. B. Solar-, Windkraft- oder
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Biogasanlagen, die haufig als geschlossene Fonds, aber auch als Genussrecht oder Genossenschaft
konzipiert sein kdnnen.

Abzustellen ist auf die Vermdgensanlage als solche. Daher unterfallen auch Vermdgensanlagen im
Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG, die in Wertpapiere investieren, nur dem VermAnIG und nicht
dem WpPG.

Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG sind zudem von Anteilen an
Investmentvermogen im Sinne des § 1 Absatz 1 KAGB abzugrenzen. Handelt es sich um einen
Anteil an einem Investmentvermégen im Sinne des § 1 Absatz 1 KAGB, liegt keine
Vermogensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG vor, so dass eine Erlaubnis nach § 34f
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 GewO erforderlich ist und nicht nach§ 34f Absatz 1 Satz
1 Nummer 3 GewO.

Ferner darf die Annahme der Gelder nicht als Einlagengeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 KWG zu qualifizieren sein (vgl. insofern auch BaFin-Merkblatt , Hinweise zum
Tatbestand des Einlagengeschafts”).

Die Vermoégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG im Einzelnen:

2.4.7.1 Unternehmensbeteiligungen (§ 1 Absatz 2 Nummer 1 VermAnIG )

Zu den Unternehmensbeteiligungen gehoren:

— Unternehmensbeteiligungen an Personenhandelsgesellschaften (insbesondere OHG, KG),
— GmbH-Anteile,

— Anteile an BGB-Gesellschaften,

— stille Beteiligungen an den genannten Gesellschaften.
Die stille Beteiligung (oder stille Gesellschaft) stellt eine Innengesellschaft dar, bei der ein
Gesellschafter am Unternehmen eines anderen mit einer Einlage beteiligt ist. In der Regel ist
der stille Gesellschafter an Gewinn und Verlust des Unternehmens beteiligt, wobei nach § 231
Absatz 2 HGB die Verlustbeteiligung auch ausgeschlossen sein kann.

— Beteiligungen an auslandischen Unternehmen anderer Rechtsformen, z. B. Limited
Partnerships.
GemaR der Begriindung zum Gesetzesentwurf zur Verbesserung des Anlegerschutzes zu § 8f
VerkProspG (BT-Drs. 15/3174, S. 42) sind auch Beteiligungen an auslandischen Unternehmen
erfasst. Aufgrund der Subsidiaritdat des VermAnIG zum WpPG und zum KAGB ist auch bei
solchen Angeboten jedoch zunéachst zu kldren, ob es sich um Wertpapiere im Sinne des WpPG
oder um Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 KAGB handelt. Eine
typische auslandische Rechtsform, derer sich Anbieter von Vermoégensanlagen gerne
bedienen, ist z. B. die Limited Partnership.

Das Gros der prospektpflichtigen Vermogensanlagen wird in der Rechtsform der GmbH & Co. KG
aufgelegt und angeboten.

Nicht vom Begriff der Unternehmensbeteiligung erfasst werden:

— Bruchteilsgemeinschaften im Sinne des § 741 BGB oder des Wohnungseigentumsgesetzes
(WEG).
Sie beinhaltet eine Berechtigung der Mitglieder an Sach- oder Vermogensgegenstanden, je-
doch keine Beteiligung am Ergebnis eines Unternehmens. Sie unterscheidet sich von der GbR
durch das Fehlen des gemeinsamen Zwecks (Palandt/Sprau, § 741 BGB, Rn. 1). Allerdings kann
eine Bruchteilsgemeinschaft zusédtzlich durch das Begriinden eines gemeinsamen
unternehmerischen oder gesellschaftlichen Zwecks eine GbR bilden und dann
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prospektpflichtig sein.

- Wenn eine Unternehmensbeteiligung als Anteil an einem Investmentvermdégen im Sinne des
§ 1 Absatz 1 KAGB zu beurteilen ist, wird sie nicht von § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO
erfasst. Dies ist unter folgenden Voraussetzungen der Fall:

Es muss sich um einen Organismus flir gemeinsame Anlagen handeln, der von einer Anzahl
von Anlegern Kapital einsammelt. Dies ist bei Unternehmen der Fall, an dem sich mehrere
Personen als Gesellschafter beteiligen konnen, die dann ihre Gesellschaftereinlage zu leisten
haben.

Das Unternehmen muss das Kapital gemal} einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen
dieser Anleger investieren. Das Unternehmen investiert das von den Gesellschaftern
eingebrachte Kapital, wenn es damit Vermogensgegenstinde erwirbt. Aufgrund einer
festgelegten Anlagestrategie erfolgt diese Investition dann, wenn etwa im Gesellschaftsvertrag
spezifiziert wird, in welche Vermoégensgegenstdnde investiert werden darf. Die Investition
muss zum Nutzen der Anleger erfolgen. Gesellschafter, die aufgrund der dispositiven
gesetzlichen Bestimmungen am Gewinn- und Verlust der Gesellschaft beteiligt sind,
partizipieren mittelbar auch an dem Erfolg der Investitionstatigkeit, so dass die
Investitionstatigkeit in der Regel zu ihrem Nutzen erfolgt. Der Gesellschaftsanteil ist gleichwohl
kein Anteil an einem Investmentvermdgen, wenn es sich bei dem Unternehmen um ein
operatives Unternehmen aullerhalb des Finanzsektors handelt. Dies ist bei Unternehmen der
Fall, die Immobilien entwickeln oder errichten, Giliter und Handelswaren produzieren, kaufen,
tauschen oder sonstige Dienstleistungen auBerhalb des Finanzsektors anbieten. Zu
Einzelheiten vgl. das auf der Internetseite der BaFin abrufbare ,Auslegungsschreiben zum
Anwendungsbereich des KAGB und zum Begriff des ,Investmentvermdgens””, dort
insbesondere Punkt I.7.

2.4.7.2 Treuhandvermogen (§ 1 Absatz 2 Nummer 2 VermAnIG)

Treuhandvermdégen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnlG umfasst sowohl die echte Treuhand als
auch die unechte Treuhand oder Verwaltungstreuhand. Bei der echten Treuhand wird der
Treuhdnder Rechtsinhaber. Bei der unechten Treuhand oder Verwaltungstreuhand bleibt der
Treugeber Rechtsinhaber und der Treuhdnder wird lediglich im eigenen Namen im Interesse des
Treugebers tatig. Hingegen wird die sog. Vollmachtstreuhand, bei der der Treugeber
Vollrechtsinhaber bleibt und dem Treuhdnder lediglich Vollmacht zur Vornahme von
Rechtsgeschiften (Uber das Treugut eingerdumt wird, vom Tatbestand nicht erfasst
(Arndt/VoR/Arndt/Bruchwitz, a.a.0., § 8f Rn. 34), denn der Wortlaut des Gesetzes sieht die
Notwendigkeit des Handelns im eigenen Namen des Treuhander vor.

Durch diese Alternative werden insbesondere Publikumskommanditgesellschaften erfasst, welche
in der Weise konstruiert sind, dass die Anleger nicht unmittelbar Kommanditisten werden (dann
schon Nummer 1), sondern ein Treuhander die Gesellschaftsanteile flr die Anleger treuhdnderisch
halt und verwaltet (Schwark/Zimmer, Kapitalmarktrechts-Kommentar, 2010, § 8f Rn. 5). Handelt es
sich bei der Publikumskommanditgesellschaft jedoch um einen geschlossen Fonds, weil die
Voraussetzungen fiir ein Investmentvermaogen im Sinne des § 1 Absatz 1 KAGB erfillt sind und kein
Recht besteht, die Anteile mindestens einmal pro Jahr gegen Auszahlung zuriickzugeben, fallt das
Anlageangebot unter § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO.

2.4.7.3 Partiarische Darlehen (§ 1 Absatz 2 Nummer 3 VermAnIG)
Partiarische Darlehen sind Rechtsverhaltnisse,

— die eine Gewinnbeteiligung beinhalten, aber nicht auf einer gesellschaftsrechtlichen
Verbindung der Vertragsparteien griinden und bei denen
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- eine Verlustbeteiligung rechtlich ausgeschlossen ist.

Das partiarische Darlehen ist von der stillen Gesellschaft abzugrenzen, die unter die Nummer 1
(Anteile, die eine Beteiligung am Ergebnis eines Unternehmens gewadhren) fallt. Die stille
Gesellschaft stellt eine Innengesellschaft dar, bei der ein Gesellschafter am Unternehmen eines
anderen mit einer Einlage beteiligt ist. In der Regel ist der stille Gesellschafter an Gewinn und
Verlust des Unternehmens beteiligt, wobei nach § 231 Absatz 2 HGB die Verlustbeteiligung auch
ausgeschlossen sein kann.

Fiir die Abgrenzung der stillen Gesellschaft vom partiarischen Darlehen ist entscheidend darauf
abzustellen, ob die Vertragsparteien einen gemeinsamen Zweck verfolgen (dann stille Gesellschaft)
oder ob sie lediglich ihre eigenen Interessen wahrnehmen und ihre Beziehung zueinander
ausschlieBlich durch die Verschiedenheit ihrer Interessen bestimmt werden (dann partiarisches
Darlehen).

Weil bei partiarischen Darlehen eine Verlustteilnahme ausgeschlossen ist, wird mit der Annahme
solcher Darlehen grundsatzlich der Einlagengeschaftstatbestand erfiillt. Eine Erlaubnispflicht nach
§ 34f GewO, auch in Verbindung mit § 34h Absatz 1 Satz 4 GewO fir die Vermittlung solcher
Darlehen bzw. flr die Anlageberatung in Bezug auf solche Darlehen besteht daher in der Regel
nicht; unberihrt bleibt eine mogliche Erlaubnispflicht nach KWG oder § 34c Absatz1 Satz 1
Nummer 2 GewO. Etwas anderes gilt nur in Fillen, in denen der Einlagengeschéftstatbestand
ausnahmsweise nicht erfillt ist.

So erkennt die BaFin in standiger Verwaltungspraxis bestimmte Sicherheiten an, die unter
Bericksichtigung des normativen Zwecks den Tatbestand des Einlagengeschafts ausschlieRen
konnen. (vgl. insofern auch BaFin-Merkblatt ,Hinweise zum Tatbestand des Einlagengeschafts”).

2.4.7.4 Nachrangdarlehen (§ 1 Absatz 2 Nummer 4 VermAnIG)

Nachrangdarlehen sind Darlehen, die in Bezug auf den Rickzahlungsanspruch eine
Nachrangklausel enthalten.

Nachrangklauseln regeln die Reihenfolge, in der Glaubiger im Insolvenzverfahren befriedigt
werden. Im Zweifel werden Forderungen, die einem vertraglichen Nachrang unterliegen, in der
Insolvenz nach allen Ubrigen Forderungen bedient, also auch nach solchen, die bereits einem
gesetzlichen Nachrang unterliegen (§ 39 Absatz 1 und 2 Insolvenzordnung). Die Forderungen
nachrangiger Glaubiger werden also im Insolvenzfall nur dann und nur in dem Umfang
bertcksichtigt, in dem nach Befriedigung aller sonstigen Glaubiger noch Mittel verfiigbar sind.

Bei einer qualifizierten Nachrangvereinbarung wird vereinbart, dass die Anleger ihre
Rickzahlungsanspriiche auch vor Eréffnung eines Insolvenzverfahrens nicht geltend machen
kdnnen, solange und soweit durch die Geltendmachung bei dem Unternehmen ein Grund fiir die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens herbeigefihrt wirde (s. BaFin-Merkblatt zum
Einlagengeschaft). Erst der um eine solche insolvenzverhindernde Funktion aufgestockte
Rangricktritt (sog. qualifizierter Rangriicktritt) reicht aus, den Tatbestand des Einlagengeschéfts
auszuschlieRen, wobei der qualifizierte Nachrang entsprechend dem tatsdchlichen Gehalt der
Geldlberlassung auch den Zins zu erfassen hat (s. BaFin-Merkblatt zum Einlagengeschift).

Da es sich nur dann um eine Vermogensanlage handelt, wenn die Annahme der Gelder nicht als
Einlagengeschaft zu qualifizieren ist, werden von §1 Absatz2 Nummer4 VermAnlG nur
qualifizierte Nachrangdarlehen erfasst.

2.4.7.5 Genussrechte (§ 1 Absatz 2 Nummer 5 VermAnIG)
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Genussrechte sind nicht gesellschaftsrechtlich begriindete Anspriiche gegen die Gesellschaft, die
dem Inhaber auf der Basis eines schuldrechtlichen Vertrags Rechte einrdaumen, die typischerweise
einem Gesellschafter (dem Emittenten des Genussrechts) kraft des einschlagigen
Gesellschaftsrechts zustehen. Genussrechte begriinden keine mitgliedschaftlichen Rechte, sondern
ausschlieBlich schuldrechtliche Gldaubigerrechte. Genussrechte werden grundsatzlich als
Dauerschuldverhaltnisse eigener Art aufgefasst, die auf wiederkehrende Leistungen gerichtet sind.

Durch die ausdriickliche Aufnahme der Genussrechte in den Katalog der Vermdgensanlagen hat
der Gesetzgeber klargestellt, dass diese auch als Vermodgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2
VermAnIG gelten.

Die Genussrechte sind vom partiarischen Darlehen abzugrenzen. Entscheidend ist die
Ausgestaltung des Vertrages. Ein partiarisches Darlehen ist anzunehmen, wenn:

— ein fester Riickzahlungsanspruch vereinbart ist und
— die Verzinsung des Kapitals vom Gewinn des Unternehmens abhadngt oder daran orientiert ist.

Genussrechte konnen auch Anteile an Investmentvermdgen (§ 1 Absatz 1 KAGB) sein. Dann fallen
sie unter § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO und nicht unter § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3
GewO. Dies kommt allerdings nur bei Genussrechten in Betracht, die auch eine laufende
Verlustbeteiligung vorsehen. Anderenfalls ist schon das Tatbestandsmerkmal des § 1 Absatz 1
KAGB , fir gemeinsame Anlage” nicht erfillt.

Werden die Genussrechte - was der Regelfall sein dirfte - von einem operativ tdtigen
Unternehmen auflerhalb des Finanzsektors ausgegeben, sind sie keine Anteile an einem
Investmentvermogen. Sie werden dann von § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO erfasst. Dies ist
bei Unternehmen der Fall, die Immobilien entwickeln oder errichten, Giter und Handelswaren
produzieren, kaufen, tauschen oder sonstige Dienstleistungen auBerhalb des Finanzsektors
anbieten.

Damit es sich bei Genussrechten um Anteile an einem Investmentvermoégen handelt, muss das die
Genussrechte emittierende Unternehmen das eingeworbene Genussrechtskapital nach einer
festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger investieren. Dies ist der Fall, wenn die
Genussrechtsinhaber aufgrund der vertraglichen Vereinbarungen am Erfolg und Misserfolg der
einer festgelegten Anlagestrategie folgenden Investitionstatigkeit des Unternehmens partizipieren

2.4.7.6 Namensschuldverschreibungen (§ 1 Absatz 2 Nummer 6 VermAnIG)

Namensschuldverschreibungen verbriefen ein Forderungsrecht, zu dessen Ausibung durch den
namentlich Berechtigten die Innehabung der Urkunde erforderlich ist. Im Wesentlichen wird die
Urkunde einen Anspruch auf eine (laufende) Verzinsung fiir den Anleger und einen
Rickzahlungsanspruch des durch den Anleger dem Aussteller zur Verfligung gestellten Betrages
beinhalten. Die Ubertragung erfolgt aufgrund eines Abtretungsvertrages gemaR § 398 BGB.

Die Namensschuldverschreibung ist von der Inhaberschuldverschreibung abzugrenzen:

Nach der gesetzlichen Definition gemaR § 793 Absatz 1 BGB ist die Inhaberschuldverschreibung
eine Urkunde, in der der Aussteller dem verfligungsberechtigten Inhaber der Urkunde eine
Leistung nach Maligabe des Urkundeninhalts verspricht. Sie ist Wertpapier im Sinne des WpPG und
keine Vermogensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnlG. Im Gegensatz zur
Namensschuldverschreibung erfolgt die Ubertragung der Forderung nicht durch Abtretung geméaR
§ 398 BGB, sondern durch Einigung und Ubergabe des Wertpapiers.

Aufgrund der ausschlieBlichen Ubertragbarkeit der Namensschuldverschreibungen durch
Abtretung und der sich daraus ergebenden mangelnden Verkauflichkeit (Fungibilitdt) sind diese
nicht als Wertpapier im Sinne des WpPG, sondern als Vermoégensanlage anzusehen und daher
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auch ausdrticklich in § 1 Absatz 2 Nummer 5 VermAnIG genannt.

2.4.7.7 Sonstige Anlagen, die eine Verzinsung und Riickzahlung oder einen vermodgenswerten
Barausgleich im Austausch fiir die zeitweise Uberlassung von Geld gewihren oder in
Aussicht stellen (§ 1 Absatz 2 Nummer 7 VermAnIG)

Hierbei handelt es sich um einen Auffangtatbestand, durch den samtliche wirtschaftlich
vergleichbare Vermdgensanlagen in den Anwendungsbereich des Gesetzes einbezogen werden.
Auch hier gilt die Einschrankung dahingehend, dass nur solche Anlagen erfasst werden, die nicht
als Einlagengeschéft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 KWG anzusehen sind.

Die Vermittlung von Teilforderungen eines von einem Kreditinstitut zur Verfligung gestellten
Kredits Gber eine Internet-Dienstleistungsplattform fallt regelmaRig unter den Auffangtatbestand
(vgl. Begriindung zum Kleinanlegerschutzgesetz, BT-Drs. 18/3994, S. 39).

Nach der Anderung der Nummer 7 durch das Finanzmarktnovellierungsgesetz geniigt es, dass dem
Anleger die Riickzahlung oder der Barausgleich in Aussicht gestellt werden. Durch die Anderung
wird sichergestellt, dass auch Direktinvestments in Sachgiter (z. B. Beteiligungen an dem Erwerb
einzelner Container), bei welchen der Riickerwerb der Anlage von dem Willen des Anbieters oder
eines Dritten abhdngt, von dem Tatbestand erfasst werden (vgl. Begriindung des Ersten Gesetzes
zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften auf Grund europdischer Rechtsakte (Erstes
Finanzmarktnovellierungsgesetz — 1. FiMaNoG), BT-Drs. 18/7482, S. 78).

2.4.7.8 Sonderfall: Genossenschaftsanteile (§ 1 Absatz 2 Nummer 1 i. V. m. § 2 Nummer 1
VermAnIG)

Die BaFin hat im Marz 2015 festgestellt, dass Genossenschaften bei wertender Betrachtungsweise
regelmaRig keine festgelegte Anlagestrategie verfolgen, sodass kein Investmentvermdégen vorliegt
(vgl. ,Auslegungsschreiben zum Anwendungsbereich des KAGB und zum Begriff des
,Investmentvermogens“”, dort Punkt Il. 3).

Genossenschaftsanteile sind daher in aller Regel nicht als Investmentvermodgen ausgestaltete
Anteile, die eine Beteiligung am Ergebnis eines Unternehmens gewdhren und damit
Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 Nummer 1 VermAnIG. Allerdings finden gemal3 § 2
Nummer 1 VermAnlIG bestimmte Vorschriften dieses Gesetzes, wie die Pflicht zur Erstellung eines
Verkaufsprospekts, auf sie keine Anwendung. Auch besteht bei Genossenschaftsanteilen die
Besonderheit, dass sie gemal § 1 Absatz 11 Nummer 2 KWG keine Finanzinstrumente sind. Wer in
Bezug auf solche Genossenschaftsanteile die Anlageberatung erbringt oder sie vermittelt, benétigt
keine KWG-Erlaubnis. Er benétigt eine Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO, wenn
er im Umfang der Bereichsausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG tatig ist. Ist er dies
nicht, weil er sich etwa das Recht hat einrdumen lassen, sich Eigentum oder Besitz an
Kundengeldern zu verschaffen, ist er nicht mehr im Umfang der Bereichsausnahme téatig und
bendtigt damit keine Erlaubnis nach § 34f GewO. Seine Tatigkeit ist dann erlaubnisfrei.

Der Beitritt zu einer Genossenschaft oder der unmittelbare Erwerb von Genossenschaftsanteilen
durch (klnftige) Genossenschaftsmitglieder von der Genossenschaft fallt nicht unter die
Erlaubnispflicht des § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO, hier fehlt es am Tatbestandsmerkmal
der Anlagevermittlung/Anlageberatung.

2.4.7.9 Erkennbarkeit von Vermogensanlagen

Auf der Internetseite der BaFin (www.bafin.de -> Daten & Dokumente -> Alle Datenbanken ->
Hinterlegte Prospekte -> Hinterlegte Vermogensanlagen-Verkaufsprospekte) konnen u. a. der Titel
des nach dem VermAnIG gebilligten bzw. nach dem VerkProspG zur Veroffentlichung gestatteten
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Vermogensanlagen-Verkaufsprospekts, der Name des Emittenten und des Anbieters sowie das
Prospektaufstellungsdatum abgerufen werden. Der Prospekt selbst kann nicht abgerufen werden.
Aus der Eintragung in der Datenbank ergibt sich, dass es sich bei dem Produkt um eine
Vermogensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnlG handelt. Allerdings gilt dies nur fir
Prospekte, bei denen als ,,Datum des Prospekts” ein Datum nach dem 22. Juli 2013 ausgewiesen
ist. Altere Prospekte kénnen vor dem Zeitpunkt des Inkrafttretens des KAGBs gebilligt worden sein.
Nach alter Rechtslage gab es noch nicht die Bestimmung, dass Anteile an Investmentvermdégen
nicht als Vermogensanlagen anzusehen sind. Deshalb kdnnten &ltere Prospekte sich auf
Investmentvermaogen im Sinne des § 1 Absatz 1 KAGB beziehen, die heute unter § 34f Absatz 1 Satz
1 Nummer 2 GewO und nicht unter § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO fallen.

Aus der Tatsache, dass sich ein Prospekt liber ein Anlageangebot nicht in der Datenbank befindet,
kann nicht geschlossen werden, dass das Anlageangebot keine Vermdgensanlage im Sinne des § 1
Absatz 2 VermAnIG darstellt. Ist eine Vermoégensanlage nicht in der BaFin-Datenbank enthalten, ist
daher eigenstandig zu prifen, ob eine Vermoégensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG
vorliegt.

Dass eine Vermogensanlage nicht in der BaFin-Datenbank enthalten ist, kann u. a. folgende
Ursache haben:

— Fir eine Vermogensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG besteht keine Prospektpflicht
(vgl. § 2 VermAnIG),

— eine Vermogensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG wird ohne einen durch die BaFin
gebilligten Vermdgensanlagen-Verkaufsprospekt unerlaubt 6ffentlich angeboten,

— ein gebilligter Vermogensanlagen-Verkaufsprospekt wurde noch nicht in der BaFin-Datenbank
eingestellt.

Eine Vermoégensanlage im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG darf grundsatzlich erst dann 6ffentlich
angeboten werden, wenn der Anbieter zuvor einen durch die BaFin gebilligten Verkaufsprospekt
veroffentlicht hat (§ 9 Absatz 1 VermAnIG) (Ausnahme nach § 2 Absatz 1 VermAnIG fir
Genossenschaftsanteile). Die BaFin-Datenbank beinhaltet neben dem Datum der
Prospektaufstellung daher auch das Datum und den Ort der Veroffentlichung des
Verkaufsprospekts sowie das Datum des ersten 6ffentlichen Angebots.

2.5 Erlaubnistatbestandsmerkmal ,im Umfang der Bereichsausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1
Nummer 8 KWG“

Aus dem Zusatz ,im Umfang der Bereichsausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG “
ergibt sich, dass nur derjenige Finanzanlagenvermittler eine Erlaubnis nach § 34f GewO bzw. § 34h
GewO bendtigt, der aufgrund von § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG keine Erlaubnis nach dem
KWG bendtigt.

Nach dem KWG benétigt u. a. derjenige eine Erlaubnis, der die Anlagevermittlung (§ 1 Absatz 1a
Satz 2 Nummer 1 KWG), die Anlageberatung (§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer la KWG), die
Abschlussvermittlung (§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 2 KWG) oder die Finanzportfolioverwaltung
(§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 3 KWG) gewerbsmaRig betreiben will. Daneben gibt es noch weitere
erlaubnispflichtige Finanzdienstleistungen, die hier nicht von Bedeutung sind. Von der KWG-
Erlaubnispflicht schafft § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG eine sog. Bereichsausnahme fir die
Anlagevermittlung und die Anlageberatung (HINWEIS: Bis einschlieRlich 15. Juli 2014 galt die
Bereichsausnahme auch fiir die Abschlussvermittlung; zur Abgrenzung der Anlagevermittlung zur
Abschlussvermittlung s. Rn. 10). Die Bereichsausnahme befreit den Gewerbetreibenden von der
KWG-Erlaubnispflicht. An die Stelle der KWG-Erlaubnispflicht tritt i. d. R. die Erlaubnispflicht nach
§ 34f GewO. Sind die Voraussetzungen des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG nicht vollstandig

25

17



Allgemeine Muster-Verwaltungsvorschrift § 34f/§ 34h GewO/FinVermV
Il. Anwendungsbereich

erfillt, bleibt es bei der nach dem KWG bestehenden Erlaubnispflicht.
Kumulative Voraussetzungen der Bereichsausnahme sind:

1. Der Gewerbetreibende betreibt ausschlieBlich Anlageberatung und/oder Anlagevermittlung.
Darliber hinaus erbringt er keine weiteren Finanzdienstleistungen wie z. B. die
Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Absatz 1la Satz 2 Nummer 3 KWG) oder die
Abschlussvermittlung.

2. Die Anlageberatung oder Anlagevermittlung bezieht sich nur auf die in § 34f Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 bis 3 GewO genannten Finanzanlagen. Sofern der Gewerbetreibende dariiber
hinaus  Anlageberatung/Anlagevermittlung zu weiteren Finanzinstrumenten wie
insbesondere Wertpapieren (u. a. Aktien) erbringt, die nicht in § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO
genannt sind, sind die Voraussetzungen der Bereichsausnahme nicht erfiillt und er bendtigt
eine KWG-Erlaubnis.

3. Der Vertragspartner des Anlegers muss einer der in § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG
genannten Unternehmenskategorie angehoren:

a) inlandische Institute,

b) Institute oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, die die Voraussetzungen nach § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7
KWG erfillen,

¢) Unternehmen, die auf Grund einer Rechtsverordnung nach § 53¢ KWG gleichgestellt oder
freigestellt sind,

d) Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften oder

e) Anbieter oder Emittenten von Vermégensanlagen i. S. des § 1 Absatz 2 VermAnIG.

4. § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG findet nur Anwendung, soweit der Vermittler keine
Befugnis hat, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Anteilen von Kunden zu
verschaffen. Er darf also nicht vom Anleger den Kaufpreis fiir die Finanzanlage
entgegennehmen, um ihn an den VerduRerer weiterzuleiten. Die Unzuldssigkeit der
Annahme von Geldern und Anteilen von Anlegern wird durch § 20 FinVermV klarstellend
geregelt.

Dartiber hinaus darf der Vermittler keine andere Bereichsausnahme in Anspruch nehmen,
insbesondere die Bereichsausnahme als vertraglich gebundener Vermittler gemall § 2 Absatz 10
KWG. Wer als vertraglich gebundener Vermittler flir Rechnung und unter der Haftung eines
Einlagenkreditinstitutes oder Wertpapierhandelsunternehmens die Anlagevermittlung oder
Anlageberatung betreibt, darf daneben nicht fir eigene Rechnung unter den Voraussetzungen der
Bereichsausnahme mit einer Erlaubnis nach § 34f GewO Finanzanlagen vermitteln. Aus der
Formulierung der beiden Ausnahmevorschriften ergibt sich jedoch nur, dass ein und derselbe
Rechtstrager sich nicht zugleich auf beide Vorschriften berufen kann. Es steht jedoch jedem
vertraglich gebundenen Vermittler frei, Geschéaftsfiihrer oder Teilhaber einer juristischen Person,
also etwa einer Aktiengesellschaft oder einer GmbH zu sein, die unter den Voraussetzungen der
Bereichsausnahme Anlagevermittlung/Anlageberatung erbringt. Auch umgekehrt ist es méglich,
dass eine juristische Person vertraglich gebundener Vermittler ist und deren Teilhaber oder
Geschaftsfiihrer auf eigene Rechnung unter den Voraussetzungen des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer
8 KWG die dort genannten Finanzinstrumente vermittelt. Bei Gesellschaften biirgerlichen Rechts,
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offenen Handelsgesellschaften oder Kommanditgesellschaften ist es dagegen nicht zulassig, dass
sich die Gesellschaft auf die eine Ausnahmeregelung und deren personlich haftender
Gesellschafter auf die andere Ausnahmeregelung beruft, da das Geschaft der
Personenhandelsgesellschaft immer auch durch die personlich haftenden Gesellschafter betrieben
wird.

Die Bereichsausnahme gemald § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG gilt ausdriicklich nicht fir
Hedgefonds im Sinne des § 283 KAGB. Sie findet auch keine Anwendung auf Anteile an
Investmentvermogen, die von nach § 44 KAGB registrierten AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften
verwaltet werden. Diese AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften besitzen keine Erlaubnis nach dem
KAGB und stehen auch nicht unter Aufsicht. Dies betrifft AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
Spezialfonds (§ 2 Absatz 4 KAGB), geschlossene Publikumsfonds mit héchstens flinf natiirlichen
Personen (§ 2 Absatz 4a KAGB) oder sog. kleine geschlossene Publikums-AIF (§ 2 Absatz 5 KAGB)
verwalten.

Weitere Informationen zur Bereichsausnahme nach § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG enthilt
das im Internet unter www.bafin.de und dort unter ,Daten und Dokumente”, Rubrik
,Aufsichtspraxis“ abrufbare Merkblatt , Hinweise zur Bereichsausnahme fiir die Vermittlung von
Investmentanteilen”.

2.6 Priifungszustandigkeit fiir die Erlaubnispflicht

Grundsatzlich ist der Antragsteller dazu verpflichtet festzustellen, welche Produkte er vermittelt
und ob er der Erlaubnispflicht nach § 32 KWG oder § 34f GewO unterliegt. Bei Anfragen oder
Unklarheiten prift jede Behorde im Rahmen ihrer Zustandigkeit eigenverantwortlich die
Tatbestdnde: Die Erlaubnisbehdrden prifen die Erlaubnispflicht nach der GewO und damit
insbesondere auch § 34f GewO, und die BaFin prift die Erlaubnispflicht nach dem KWG.

Richtet sich eine Erlaubnisanfrage an die Erlaubnisbehérde nach § 34f, prift diese, ob fiir die
dargestellte Tatigkeit eine Erlaubnispflicht nach § 34f GewO besteht. Kommt sie im Rahmen der
Prifung zu dem Ergebnis, dass fur die dargestellte Tatigkeit eine Erlaubnis nach § 34f GewO
erforderlich ist, teilt sie dies dem Anfragenden mit. Kommt sie zu dem Ergebnis, dass eine
Erlaubnis nach § 32 KWG erforderlich sein kénnte, teilt sie dem Anfragenden diese Einschatzung
mit, verweist ihn aber zur abschlieRenden Prifung an die BaFin, Abteilung EVG, damit diese die
Erlaubnispflicht nach § 32 KWG im Rahmen ihrer Zustéandigkeit prifen kann.

Umgekehrt verfahrt die BaFin genau so: Kommt sie bei der Prifung zu dem Ergebnis, dass fur die
beschriebene Tatigkeit eine Erlaubnis nach § 34f GewO erforderlich sein kdnnte, teilt sie dem
Anfragenden diese Rechtsansicht mit, verweist ihn jedoch zur abschlieBenden Priifung an die
zustandige Erlaubnisbehérde, damit diese die Erlaubnispflicht nach § 34f GewO im Rahmen ihrer
Zustandigkeit prifen kann.

Entsprechend ist bei der Priifung zu verfahren, ob ein Gewerbetreibender unerlaubt tatig ist: Stellt
die fir die Verhinderung der Fortsetzung des Betriebes nach § 15 Absatz 2 GewO zustidndige
Behorde fest, dass der Gewerbetreibende fiir seine Tatigkeit eine Erlaubnis nach § 34f GewO
bendtigt, diese nicht besitzt und auch nicht unter die Ausnahmen nach § 34f Absatz 3 GewO (s. Rn
27 ff.), schreitet sie hiergegen ein. Stellt sie fest, dass ein Vermittler eine Erlaubnis nach § 32 KWG
bendtigen kdnnte, etwa, weil er aulerhalb der Bereichsausnahme Finanzanlagen vermittelt, teilt
sie der BaFin, Abteilung EVG, die Erkenntnisse mit, nachdem sie sich im Unternehmensregister der
BaFin darlber vergewissert hat, dass der Gewerbetreibende nicht Uber eine Erlaubnis zur
Anlagevermittlung bzw. Anlageberatung verfiigt. Gewinnt die BaFin Erkenntnisse dariber, dass ein
Gewerbetreibender ohne die nach § 34f GewO erforderliche Erlaubnis tatig ist, teilt sie dies der
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zustandigen Erlaubnisbehdrde mit.

2.7 Ausnahmen gemaRB § 34f Absatz 3 GewO

Folgende in § 34f Absatz 3 GewO genannten Unternehmen und Personen unterliegen nicht der
Erlaubnispflicht nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO:

2.7.1 Kreditinstitute und Zweigstellen gemaR § 53b Absatz 1 Satz 1 KWG (§ 34f Absatz 3
Nummer 1 GewO)

Kreditinstitute, denen eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 KWG erteilt wurde. Darunter fallen auch
Bausparkassen, die Kreditinstitute i. S. des § 1 BSpkG sind. Eine Liste samtlicher Kreditinstitute, die
eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 KWG besitzen (,Liste der zugelassenen Kreditinstitute),
befindet sich auf der BaFin-Homepage unter den Rubriken ,Daten und Dokumente“, ,Alle
Datenbanken”, ,Gesamtlisten”. Auch Uber die unter den Rubriken ,Daten und Dokumente”, ,Alle
Datenbanken” einsehbare Unternehmensdatenbank ldsst sich ersehen, ob es sich bei einem
Unternehmen um ein lizensiertes Kreditinstitut handelt. Die Ausnahmevorschrift greift auch dann
ein, wenn das Kreditinstitut ausnahmsweise nicht Uber die Erlaubnis zum Betreiben der
Anlagevermittlung oder der Anlageberatung verfiigt.

Zweigstellen nach § 53b Absatz 1 Satz 1 KWG

In anderen EWR-Mitgliedstaaten lizenzierte Einlagenkreditinstitute oder
Wertpapierhandelsunternehmen dirfen aufgrund der in ihrem Heimatstaat bestehenden
Erlaubnis in entsprechendem Umfang liber eine Zweigniederlassung in Deutschland tatig werden,
nachdem sie ein Anzeigeverfahren durchlaufen haben.

Die Zweigniederlassungen gemal § 53b Absatz 1 Satz 1 KWG sind in der von der BaFin erstellten
und regelmaRig aktualisierten Liste ,Zweigstellen und -niederlassungen auslandischer Institute”
aufgefihrt und dort als Zweigniederlassung gemall § 53b KWG ausgewiesen. Die Liste befindet
sich auf der BaFin-Internetseite www.bafin.de unter den Rubriken , Daten und Dokumente”, ,Alle
Datenbanken”, ,Unternehmensdatenbank”, , Gesamtlisten.

2.7.2 Kapitalverwaltungsgesellschaften (§ 34f Absatz 3 Nummer 2 GewO)

Die Erlaubnispflicht besteht ferner nicht fir Kapitalverwaltungsgesellschaften, fiir die eine
Erlaubnis nach § 7 Absatz 1 InvG in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung erteilt wurde, die
fir den in § 345 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2 in Verbindung mit Absatz 2 Satz 1, oder Absatz 4
Satz 1 KAGB vorgesehenen Zeitraum noch fortbesteht oder Kapitalverwaltungsgesellschaften, fir
die eine Erlaubnis nach den §§ 20, 21 oder §§ 20, 22 KAGB erteilt wurde, auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaften, flir die eine Erlaubnis nach § 58 des KAGB erteilt wurde und
Zweigniederlassungen von Unternehmen im Sinne von § 51 Absatz 1 Satz 1, § 54 Absatz 1 oder
§ 66 Absatz 1 KAGB. Ob ein Unternehmen unter eine dieser Kategorien fillt, kann in Zweifelsfillen
bei der BaFin, Abteilung WA 4, erfragt werden.

2.7.3 Finanzdienstleistungsinstitute (§ 34f Absatz 3 Nummer 3 GewO)

Finanzdienstleistungsinstitute in Bezug auf Vermittlungstatigkeiten oder Anlageberatung, fir die
ihnen eine Erlaubnis nach § 32 KWG erteilt wurde oder nach § 64e Absatz 2, § 64i Absatz 1, § 64m
oder § 64n KWG als erteilt gilt. Ob es sich bei einem Unternehmen um ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Erlaubnis zum Erbringen der Anlagevermittlung und der
Anlageberatung handelt, lasst sich der Unternehmensdatenbank entnehmen, die sich auf der
BaFin-Internetseite unter den Rubriken , Daten und Dokumente”, ,Alle Datenbanken” befindet.
Dort sind die Finanzdienstleistungsinstitute als ,,FDI“ kenntlich gemacht. Durch Anklicken des
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jeweiligen Unternehmens werden, sofern es sich um ein FDI handelt, die Finanzdienstleistungen,
fiir die eine Erlaubnis besteht, angezeigt. So lasst sich ersehen, ob ein Unternehmen die fiir die
Ausnahme erforderliche Erlaubnis flr die Anlagevermittlung und -beratung besitzt.

2.7.4 Vertraglich gebundene Vermittler/Haftungsdach (§ 34f Absatz 3 Nummer 4 GewO)

Vertraglich gebundene Vermittler, die unter den Voraussetzungen des § 2 Absatz 10 KWG wu. a. die
Anlagevermittlung und die Anlageberatung ausschlieRlich fiir Rechnung und unter der Haftung
eines Einlagenkreditinstituts oder Wertpapierhandelsunternehmens (sog. Haftungsdach)
erbringen, gelten nach dieser Vorschrift nicht als Finanzdienstleistungsinstitute und bendtigen
somit keine Erlaubnis nach § 32 KWG. Sie bedirfen gemal § 34f Absatz 3 Nummer 4 GewO auch
keiner Erlaubnis nach § 34f GewO. Voraussetzung ist, dass die haftenden Unternehmen die
vertraglich gebundenen Vermittler der BaFin anzeigen. Die BaFin fiihrt ein 6ffentliches Register, in
dem die vertraglich gebundenen Vermittler als solche ausgewiesen werden, sobald die Anzeige
erfolgt. Ohne Anzeige findet § 34f Absatz 3 Nummer 4 GewO keine Anwendung. Die Tatigkeit des
Gewerbetreibenden ist dann entweder nach § 34f GewO oder nach § 32 KWG erlaubnispflichtig, je
nachdem, ob er im Umfang der Bereichsausnahme vermittelt/berat oder nicht. Das Register der
vertraglich gebundenen Vermittler kann unter http://ww?2.bafin.de/database/VGVInfo/
eingesehen werden.

Als erlaubnisfreie Gewerbetreibende sind die vertraglich gebundenen Vermittler aber dem § 35
GewO unterworfen.
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lll. Erlaubniserteilung

1. Erlaubniserteilung, Antragstellung

Fiir das Erlaubnisverfahren hat der Gesetzgeber keine Formvorschriften vorgesehen,
insbesondere das Antragsverfahren nicht dem Schriftformerfordernis unterworfen. Gleichwohl
ist es flr einen praxisgerechten Vollzug sinnvoll, dem Antragsteller ein Formblatt fir das
Antragsverfahren zur Verfligung zu stellen, um maoglichst einheitlich die erforderlichen Daten
zur Person des Antragstellers, zum Umfang der beantragten Erlaubnis sowie zu den
erforderlichen Unterlagen und Bescheinigungen zu erfassen (vgl. die als Anlage 3 und 4
beigefligten Muster).

1.1 Rechtsnatur der Erlaubnis

Die Erlaubnis ist ein beglinstigender Verwaltungsakt, der der verwaltungsgerichtlichen
Kontrolle unterliegt. Sofern die zustdandige Behorde, entgegen dem Antrag des Betroffenen, die
Erlaubnis inhaltlich einschrankt oder mit Auflagen versieht, wird der Antragsteller hierdurch
belastet, was nach den verwaltungsrechtlichen Grundsiatzen eine Begrindung der
Einschrankung oder Auflage im Erlaubnisbescheid erfordert.

1.2 Umfang der Erlaubnis, inhaltliche Beschrankungen, Auflagen

Der Antragsteller kann die Erlaubnis auch formlos beantragen. Wichtig ist hierbei, dass er eine
konkrete Aussage zum beabsichtigten Umfang der Erlaubnis trifft.

Nach dem Wortlaut des § 34f Absatz 1 GewO ist die Erlaubnis fir die unter den Ziffern 1 bis 3
des § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO angefiihrten Produktkategorien erforderlich.

Der Antragsteller kann seinen Antrag auf einzelne der in § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3
GewO aufgefiihrten Produktkategorien einschrdanken. Er muss dann auch nur die Sachkunde
und eine Berufshaftpflichtversicherung fiir die von ihm beantragten Produktkategorien
nachweisen (vgl. §§ 3 und 9 Absatz 3 Satz 1 FinVermV).

Zum Schutz der Allgemeinheit oder der Anleger kann die zustdndige Behorde die Erlaubnis
gemall § 34f Absatz 1 Satz 2 1. Halbsatz GewO inhaltlich beschranken oder mit Auflagen
versehen. Eine Beschrankung wird hierbei regelmaRig auf eine oder mehrere der in § 34f
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3 GewO aufgefiihrten Produktkategorien erfolgen, wenn der
Antragsteller die erforderliche Sachkunde in anderen Teilbereichen nicht nachweisen kann.

Fallt nach Erteilung einer Erlaubnis der Versicherungsschutz fiir eine Produktkategorie weg, so
ist die Erlaubnis fur die nun nicht mehr versicherte Produktkategorie zu widerrufen. Verzichtet
der Erlaubnisinhaber im Rahmen des Wegfalls des Versicherungsschutzes fiir eine
Produktkategorie auf die entsprechende Erlaubnis, ist ein Widerruf nicht erforderlich (vgl. Rn.
52).

Eine Beschrankung der Erlaubnis auf Teilbereiche einzelner Produktkategorien ist nicht
zulassig.

Ausgehend vom Wortlaut des § 34f Absatz 1 Satz 2 bzw. § 34h Absatz 1 Satz 2 GewO sind
andere Formen der Nebenbestimmung (etwa Befristungen oder auflésende Bedingungen) im
Erlaubnisbescheid grundsatzlich nicht zuldssig (vgl. § 36 Absatz 1 VwVfG). Der Antragsteller
kann jedoch von sich aus eine befristete Erlaubnis beantragen, wenn beispielsweise nur fir
einen beschrankten Zeitraum ein Versicherungsschutz vorliegt.

1.3 Behandlung einzelner Antragsteller
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Im Rahmen des Erlaubnisverfahrens sind - abhangig von der Unternehmensform und Herkunft
des Antragstellers - die in den nachfolgenden Randnummern angefiihrten Besonderheiten zu
beachten.

1.3.1 Einzelpersonen (natiirliche Personen)

Es handelt sich hierbei sowohl um Einzelgewerbetreibende, die nicht im Handelsregister
eingetragen sind, als auch um im Handelsregister eingetragene Einzelkaufleute.

Die Antragstellung erfolgt fiir die vorgenannten Einzelpersonen durch diese selbst oder durch
bevollmachtigte Dritte (ggf. schriftliche Vollmacht im Original zu den Akten nehmen). Die
Zuverlassigkeitsprifung erfolgt bezliglich des Einzelunternehmers.

1.3.2 Juristische Personen

Es handelt sich hierbei um Kapitalgesellschaften (z. B. AG, GmbH, UG (haftungsbeschrankt)),
aber auch um eingetragene Vereine, eingetragene Genossenschaften, rechtsfahige Stiftungen
oder vergleichbare auslandische Unternehmensformen.

Die Antragstellung erfolgt flr die juristische Person durch deren gesetzliche Vertreter oder
schriftlich bevollméachtigte Dritte (ggf. schriftliche Vollmacht im Original zu den Akten nehmen).

Die Zuverlassigkeitsprifung erfolgt bei juristischen Personen fiir alle gesetzlichen Vertreter
(Mitglieder des Geschaftsfihrungsorgans). Ferner ist ein Auszug aus dem
Gewerbezentralregister fir die juristische Person als Antragstellerin beizubringen.

Beispiele:
— GmbH: BZR und GZR fir alle Geschaftsfiihrer sowie GZR fiir GmbH,
— AG: BZR und GZR fiir alle Vorstandsmitglieder sowie GZR fiir AG.

1.3.3 Nicht rechtsfahige Personenmehrheiten

Es handelt sich hierbei insbesondere um Personenhandelsgesellschaften (z. B. KG, oHG, auch in
Form von GmbH & Co. KG, GmbH & Co. oHG und Ahnlichen), Personengesellschaften (GbR) als
auch nicht rechtsfahige Vereine und Stiftungen sowie vergleichbare ausldndische
Unternehmensformen.

Diese besitzen im deutschen Gewerberecht keine Rechtsfahigkeit.

Die Antragstellung erfolgt deshalb jeweils fiir alle in der jeweiligen Personenmehrheit
vertretungsberechtigten Personen. Jeder geschéaftsfliihrende Gesellschafter muss einen Antrag
auf Erlaubnis stellen.

Fiir die Antragstellung ist der jeweilige Gesellschafter selbst verantwortlich, kann aber auch
eine dritte Person beauftragen. Die Erlaubnisbehdrde nimmt ggf. die schriftliche Vollmacht zu
den Akten. Die Zuverlassigkeitspriifung erfolgt fiir jeden geschéaftsflihrenden Gesellschafter, fir
den folglich jeweils alle erforderlichen Unterlagen beigebracht werden mussen.

Jeder geschaftsfihrende Gesellschafter erhdlt einen eigenen Erlaubnisbescheid, die
Personengesellschaft selbst erhalt mangels Rechtsfahigkeit keine Erlaubnis.

Hinsichtlich des Versicherungsschutzes bei Personengesellschaften s. Rn. 70.

1.3.4 Ausldndische Antragsteller

Bei ausldndischen Antragsstellern ist die Auslandergewerbeverwaltungsvorschrift zu beachten
(vgl. Landmann/Rohmer, GewO, Bd. Il, Nummer 18: AuslgewVwV, Nummer 1.1.1.,, 2.3., und
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2.4.). Zum Nachweis, dass kein Versagungsgrund nach § 34f Absatz 2 Nummer 1 oder 2 GewO
vorliegt, geniigen die entsprechenden Bescheinigungen der Heimatlander in deutscher
Ubersetzung, sofern sich der Antragsteller noch nicht langere Zeit im Bundesgebiet aufhlt. Halt
sich der Auslander jedoch bereits langer als drei Monate im Bundesgebiet auf, sind zusatzlich
ein Auszug aus dem GZR und BZR abzufordern.

Antragsteller aus anderen EU-/EWR-Staaten bedirfen einer deutschen Erlaubnis; ein Verfahren
wie in § 34d Absatz 5, 11 GewO sehen § 34f bzw. § 34h GewO nicht vor.

Zur Anerkennung auslandischer Abschlisse s. die Ausfiihrungen unter Kapitel IV. Rn. 92.

2. Beizubringende Unterlagen

Um der Erlaubnisbehorde eine Priifung hinsichtlich des Vorliegens der in § 34f Absatz 2 GewO
benannten Versagungsgriinde zu ermoglichen, hat der Antragsteller auf seine Kosten
beizubringen oder die Beibringung zu veranlassen:

— Filhrungszeugnis zur Vorlage bei einer Behorde (§ 30 Absatz 5 BZRG, Belegart O),

— Auszug aus dem Gewerbezentralregister (§ 150 Absatz 5 GewO),

— Ggf. Bescheinigung in Steuersachen des Finanzamtes,

— Ggf. Unbedenklichkeitsbescheinigung des kommunalen Steueramts,

— Auszug aus dem Schuldnerverzeichnis des zentralen Vollstreckungsgerichts (§ 882b ZPO),

— Auskunft des Insolvenzgerichtes zur Insolvenzfreiheit und zur Abweisung der
Verfahrenser6ffnung mangels Masse gemal} § 26 Absatz 2 InsO a. F.,

— Nachweis einer Berufshaftpflichtversicherung,
— Nachweis der erforderlichen Sachkunde,
— beijuristischen Personen und Handelspersonengesellschaften: Handelsregisterauszug.

Zu Details bezlglich der einzelnen Unterlagen wird auf die nachfolgenden Randnummern
verwiesen.

Die Bescheinigungen bzw. Ausziige nach den Rn. 41 bis 45 sind zu fordern:
o fur natirliche Personen (Einzelunternehmen, eingetragene Kaufleute),
o bei Personengesellschaften fiir jeden geschaftsfiihrungsbefugten Gesellschafter,
o fur die juristische Person.

Zusatzlich sind die Unterlagen nach Rn. 41 bis 43 zu fordern bei juristischen Personen fir jeden
gesetzlichen Vertreter. Unabhdngig von der Unternehmensform ist fiir jeden Betriebsleiter oder
jede mit der Leitung einer Zweigniederlassung beauftragten Person ein Fiihrungszeugnis
vorzulegen.

Hinsichtlich der Nachweise nach den Rn. 46 und 47 siehe dort.

2.1 Fihrungszeugnis, Auszug aus dem Gewerbezentralregister

Flihrungszeugnis und Gewerbezentralregisterauszug (GZR) zur Vorlage einer Behorde sollen bei
Vorlage nicht dlter als drei Monate sein. Die Originale sind zu den Akten zu nehmen.

Die Erlaubnisbehorde darf nur Flhrungszeugnisse der Belegart ,0“ d. h. ,zur Vorlage der
Behorde”, akzeptieren.

Der Inhalt einer Auskunft aus dem Gewerbezentralregister (GZR), die dem Antragsteller
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zugesendet wird, unterscheidet sich nicht vom Inhalt einer behordlichen Auskunft aus dem
GZR und kann daher akzeptiert werden.

Sind die personlichen Verhaltnisse der genannten Personen zweifelsfrei bekannt, so kann auf
die Vorlage von BZR und GZR verzichtet werden. Dies ist in der Regel der Fall, wenn eine
Gewerbeerlaubnis nach §§ 34c, 34d, 34e oder § 34i GewO vor weniger als drei Monaten im
Regelverfahren erteilt wurde.

2.2 Ggf. Bescheinigung in Steuersachen des Finanzamtes 42

Das Original der Bescheinigung wird zu den Akten genommen.

2.3 Ggf. Unbedenklichkeitsbescheinigung des kommunalen Steueramtes 43

Im Rahmen der Zuverlassigkeitsprifung kann vom  Antragsteller auch eine
Unbedenklichkeitsbescheinigung des kommunalen Steueramtes gefordert werden. Diese wird
ebenfalls im Original zu den Akten genommen.

2.4 Auszug aus dem Schuldnerverzeichnis des Vollstreckungsgerichts (§ 882b ZPO) 44

Durch den Antragsteller ist ein Auszug aus dem Schuldnerverzeichnis des Zentralen
Vollstreckungsgerichts beizubringen. Im Eintragungsfall ist ausgehend vom Wortlaut des § 34f
Absatz 2 Nummer 2 GewO regelmallig davon auszugehen, dass die eingetragene Person in
ungeordneten Vermogensverhaltnissen lebt.

2.5 Auskunft des Insolvenzgerichts, zur Insolvenzfreiheit sowie zu § 26 Absatz 2 InsO a. F. 45

Auf ein Beibringen der Auskunft kann verzichtet werden, wenn die Behdrde im Rahmen der
Zuverlassigkeitsprifung selbst eine entsprechende Abfrage vornimmt. Dies ist Uber die Web-
Seite http://www.insolvenzbekanntmachungen.de kostenfrei méglich. Dort sind allerdings nur
die eréffneten Verfahren, nicht die Antrage gelistet.

(frei) a6
2.6 Nachweis der Berufshaftpflichtversicherung 47
Vorlage einer Versicherungsbestéatigung des Versicherungsunternehmens

Die Behorde nimmt die Versicherungsbestatigung zur Akte.

Der Nachweis der Berufshaftpflichtversicherung ist zu fordern fir:

o natiirliche Personen (Einzelunternehmen, eingetragene Kaufleute),

o bei Personengesellschaften fiir jeden geschéaftsfliihrungsbefugten Gesellschafter,

o) bei juristischen Personen fir die juristische Person selbst,

o) im Falle einer Tatigkeit innerhalb einer Personenhandelsgesellschaft (oHG, KG — nicht
jedoch GbR) auch firr die Gesellschaft selbst (vgl. § 9 Absatz 3 Satz 3 FinVermV) (s.
unten Rn. 70).

2.7 Nachweis der erforderlichen Sachkunde 48

Die Erlaubnisbehdrde lasst sich das Original oder eine Kopie des jeweiligen
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Sachkundenachweises vorlegen und nimmt eine Kopie zu den Akten (siehe Naheres zum
Sachkundenachweis unter Kapitel IV. Rn. 82 ff.). Bei Zweifeln an der Echtheit des vorgelegten
Nachweises soll die Erlaubnisbehdérde bei der ausstellenden IHK nachfragen und sich die
Echtheit bestatigen lassen.

Der Nachweis der erforderlichen Sachkunde ist zu fordern:

o) fr natirliche Personen (Einzelunternehmen, eingetragene Kaufleute),
o) bei Personengesellschaften fir jeden geschéaftsfihrungsbefugten Gesellschafter,
o) bei juristischen Personen von jedem gesetzlichen Vertreter, der die Tatigkeit der

Finanzanlagenvermittlung ausiiben will, entsprechend ihrem Antrag.

Eine Delegation der Sachkunde wie bei den Versicherungsvermittlern gemaR § 34d Absatz 2
Nummer 4 2. Hs. GewO ist nicht moglich.

Grundsatzlich ist die Sachkunde ebenfalls von allen gesetzlichen Vertretern einer juristischen
Person zu fordern. Bei juristischen Personen mit mehreren gesetzlichen Vertretern kann jedoch
im Einzelfall auf den Sachkundenachweis eines einzelnen gesetzlichen Vertreters verzichtet
werden, wenn die anderen gesetzlichen Vertreter die erforderliche Sachkunde im Umfang des
Erlaubnisantrages nachweisen und der nicht sachkundige gesetzliche Vertreter nicht selbst
vermittelnd tatig wird. Dieser Umstand ist z. B. durch Gesellschafterbeschluss oder
Geschaftsfiihrervertrag nachzuweisen.

Liegen bei den gesetzlichen Vertretern einer juristischen Person unterschiedliche Umfange der
Sachkunde vor, so kann die Erlaubnis fiir die juristische Person nur im Umfang des geringsten
Sachkundenachweises erteilt werden.

3. Erlaubnisbescheid 49

Im Fall der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO muss zu erkennen sein, fiir welche der
unter die Norm fallenden Produktkategorien (§ 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3 GewO) die
Erlaubnis erteilt wird.

Macht die Erlaubnisbehérde von der Maoglichkeit der Auflagenerteilung oder der
Einschrankung der Erlaubnis entgegen dem Antrag des Betroffenen Gebrauch, sind diese
(belastenden) MalRnahmen zu begriinden.

Um einen moglichst einheitlichen Vollzug zu gewahrleisten, wird empfohlen, einen Bescheid
nach dem Muster der Anlagen 12 und 13 zu dieser Verwaltungsvorschrift zu verwenden. Da
sich die Erlaubnismuster fiir Finanzanlagenvermittler und Honorar-Finanzanlagenberater in
Einzelheiten unterscheiden, muss sowohl bei der Tenorierung als auch bei in den Hinweisen
zwischen einer Erlaubnis nach § 34f GewO oder § 34h GewO differenziert werden.

3.1 Gebiihrenerhebung 50

Die Erhebung von Verwaltungsgebiihren fiir die Erteilung der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz
1 GewO richtet sich nach den jeweiligen landesrechtlichen Geblihrenverordnungen sowie nach
den Gebilhrenordnungen der IHKs. Sie kann entweder mit separatem Gebiihrenbescheid
erfolgen oder ein solcher wird mit dem Erlaubnisbescheid verbunden. In jedem Fall ist die
Geblihrenfestsetzung zu begriinden.

3.2 Nachtrigliche Aufnahme, Anderung und Erginzung von Auflagen 51

Die Norm des § 34f Absatz 1 Satz 2 2. Halbsatz GewO ermoglicht der Erlaubnisbehdrde die
nachtrigliche Aufnahme, Anderung und Ergdnzung von Auflagen. Voraussetzung hierfiir ist
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wiederum, dass diese Auflagen zum Schutz der Allgemeinheit oder der Anleger notwendig sind.

Eine zusatzliche Auflage oder die Ergdnzung einer Auflage ist ein belastender Verwaltungsakt.
Insofern ist der Betroffene vor dessen Erlass zu horen.

Die Aufnahme einer nachtraglichen Auflage bzw. die Anderung oder Ergénzung einer Auflage
ergeht mit separatem Bescheid, der jedoch einen konkreten Bezug zum Ursprungsbescheid
enthalten muss. Ferner ist der Bescheid zu begriinden.

3.3 Erloschen der Erlaubnis

Die Erlaubnis erlischt bei Verzicht des Erlaubnisinhabers, bei natirlichen Personen mit dem Tod
des Inhabers oder mit dem Wegfall der juristischen Person (s. dazu im Einzelnen Schonleiter,
in: Landmann/Rohmer, § 49 Rn. 24). Sie erlischt dagegen nicht mit der Gewerbeabmeldung.
Die Erlaubnis nach § 34f GewO erlischt zudem bei Erteilung einer Erlaubnis nach § 34h GewO
(vgl. § 34h Absatz 1 Satz 6 GewO).

Erlaubnisse, die unter Anwendung der Ubergangsregelung des § 157 Absatz 2 Satz 1 GewO
erteilt wurden, sind mit Wirkung zum 2. Januar 2015 erloschen, sofern der Erlaubnisinhaber
nicht bis zu diesem Zeitpunkt die erforderliche Sachkunde nachgewiesen hatte.

3.4 Versagung der Erlaubnis

Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn einer der § 34f Absatz 2 GewO aufgefiihrten Tatbestande
erfillt ist. Hierbei ist der zustandigen Behorde kein Ermessen eingerdumt.

Erfolgt im Falle der Tatigkeit einer juristischen oder natirlichen Person innerhalb einer
Personenhandelsgesellschaft kein Nachweis des Bestehens einer Berufshaftpflichtversicherung
fiir die Personenhandelsgesellschaft selbst, kann die Erlaubnis nicht versagt werden, da diese
mangels Rechtsfahigkeit nicht Erlaubnistrager ist (s. Rn. 38). Es ist jedoch kein ausreichender
Versicherungsschutz nach § 9 Absatz 3 Satz 3 FinVermV gegeben, weshalb die
Personenhandelsgesellschaft nicht in das Vermittlerregister eingetragen werden kann bzw. bei
nachtraglichem Wegfall der Versicherung aus diesem zu |6schen ist.

3.4.1 Mangelnde Zuverlassigkeit (§ 34f Absatz 2 Nummer 1 GewO)

Die Erlaubnis ist nach § 34f Absatz 2 Nummer 1 GewO dann zu versagen, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass der Antragsteller oder eine der mit der Leitung des Betriebs oder
einer Zweigniederlassung beauftragten Personen die fir den Gewerbebetrieb erforderliche
Zuverlassigkeit nicht besitzt. Die erforderliche Zuverlassigkeit besitzt in der Regel nicht, wer in
den letzten finf Jahren vor Stellung des Antrags wegen eines Verbrechens oder wegen
Diebstahls, Unterschlagung, Erpressung, Betrugs, Untreue, Geldwdsche, Urkundenfdlschung,
Hehlerei, Wuchers oder einer Insolvenzstraftat rechtskraftig verurteilt worden ist.

Im 2. Halbsatz sind - nicht abschlieend - Regelbeispiele fiir die Unzuverlassigkeit aufgefiihrt,
die Verurteilungen zu Straftaten mit einem fiir den § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO tangierenden
gewerberechtlichem Bezug beinhalten.

Bei laufenden Ermittlungs- und Strafverfahren hat die Erlaubnisbehérde die Ermittlungsakte,
soweit sie von der jeweiligen Staatsanwaltschaft zur Verfligung gestellt werden, auf Relevanz
fiir das Erlaubnisverfahren zu Uberprifen. Danach ist zu entscheiden, ob das Verfahren
ausgesetzt, die Erlaubnis erteilt oder versagt wird.

In begriindeten Einzelfallen kann die Erlaubnisbehoérde die Strafverfolgungsbehorde héren, um
Erkenntnisse Uber laufende Ermittlungs- und Strafverfahren zu erlangen. Der Antragsteller
sollte hierlber informiert werden.
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Neben den in § 34f Absatz 2 Nummer 1 GewO angefilhrten spezifischen
Unzuverldssigkeitstatbestanden sind im Rahmen der Erlaubnisprifung auch die allgemeinen
(gsewerbelibergreifenden) Unzuverlassigkeitstatbestiande - wie sie im Rahmen des § 35 GewO
Anwendung finden - zu beachten.

Unzuverlassig ist derjenige, der nach dem Gesamtbild seines Verhaltens nicht die Gewahr dafir
bietet, das Gewerbe ordnungsgemall auszuliben. Als nicht ordnungsgemall ist die
Gewerbeausiibung durch eine Person anzusehen, die nicht willens oder in der Lage ist, die im
offentlichen Interesse zu fordernde einwandfreie Fihrung des Gewerbes zu gewahrleisten.

Die Unzuverlassigkeit kann hiernach u. a. dann gegeben sein, wenn Steuerriickstdnde
bestehen, Sozialversicherungsbeitrage nicht abgefiihrt werden, dem Antragsteller bereits ein
Gewerbe nach § 35 GewO untersagt oder eine Erlaubnis nach den §§ 48, 49 VwVfG wegen
Unzuverldssigkeit widerrufen oder zurlickgenommen worden ist.

3.4.2 Ungeordnete Vermogensverhiltnisse (§ 34f Absatz 2 Nummer 2 GewO)

Der Antragssteller darf nach § 34f Absatz 2 Nummer 2 GewO nicht in ungeordneten
Vermogensverhaltnissen leben. Dies ist regelmalig der Fall, wenn Uber sein Vermogen bzw. bei
juristischen Personen auch das der gesetzlichen Vertreter das Insolvenzverfahren er6ffnet oder
er in das vom Vollstreckungsgericht zu fiihrende Schuldnerverzeichnis eingetragen worden ist.

3.4.3 Fehlende Berufshaftpflichtversicherung (§ 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO)

Die Anforderungen an die Berufshaftpflichtversicherung werden in den §§ 9 und 10 FinVermV
genau geregelt.

Die Bestatigung der Berufshaftpflichtversicherung hat sich auf die jeweils beantragten
Produktkategorien des § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3 GewO zu erstrecken. Die
Mindestversicherungssumme ergibt sich aus § 9 FinVermV und ist unabhangig vom Umfang der
Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO.

Der Erlaubnistatbestand des § 34f GewO unterscheidet nicht zwischen der Tatigkeit als
Finanzanlagenvermittler =~ und  Finanzanlagenberater, was sich auch in der
Berufshaftpflichtversicherungsbestatigung widerspiegelt. Der Erlaubnistatbestand des § 34h
GewO betrifft nur die Honorar-Finanzanlagenberater.

3.4.3.1 Nachhaftung

§ 9 Absatz 4 FinVermV  sieht  eine unbegrenzte Nachhaftung  des
Vermogensschadenhaftpflichtversicherers vor.

3.4.3.2 Befristete Versicherungsbestatigungen

Wird mit dem Erlaubnisantrag eine zeitlich befristete Versicherungsbestatigung vorgelegt, ist
die Erlaubnis bei entsprechender Antragstellung ebenfalls zeitlich zu befristen. Zu empfehlen
ist aber eine Wiedervorlage ca. drei Monate vor dem Auslaufen des Versicherungsschutzes.
Der Erlaubnistrager kénnte dann, mit dem Hinweis auf das ansonsten drohende Erléschen der
Erlaubnis, zur Vorlage einer neuen Bestatigung aufgefordert werden, die einen liickenlosen
Versicherungsschutz sicherstellen muss.

3.4.3.3 Auf Produkte beschrinkte Vermégensschadenhaftpflichtversicherung

Eine Police, die auf bestimmte Finanzanlagenprodukte innerhalb der Produktkategorien
beschrankt ist, reicht nicht aus.
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3.4.3.4 Beendigung des Vertrages

Soweit der Vertrag nachtraglich beendet wird, s. Ausfiihrungen zu § 10 FinVermV.

3.4.3.5 Reglungsgehalt der §§ 9 und 10 FinVermV

Durch §§ 9 und 10 FinVermV werden die Einzelheiten der Anforderungen an den nach § 34f
Absatz 2 Nummer 3 GewO erforderlichen Versicherungsschutz geregelt. Es handelt sich um
eine Pflichtversicherungi. S. v. § 113 Absatz 1 VVG.

3.435.1 § 9 Absatz 1 FinVermV - In Deutschland zum Geschiftsbetrieb befugte
Versicherungsunternehmen

Die Berufshaftpflichtversicherung muss bei einem in Deutschland zum Geschéftsbetrieb
befugten Versicherungsunternehmen abgeschlossen werden. Die Zulassung richtet sich nach
§§ 5 ff. VAG und wird von der BaFin erteilt.

Auch Versicherer mit Hauptsitz in einem EU/EWR-Staat kénnen zum Geschéftsbetrieb in
Deutschland befugt sein, wenn sie von diesem eine entsprechende Erlaubnis erhalten haben.

Versicherer mit Sitz auBerhalb der EU bend6tigen dagegen eine Niederlassung in Deutschland.

Die BaFin fiihrt eine Unternehmensdatenbank, mit deren Hilfe der jeweilige Status des
Versicherers abgefragt werden kann, s. dazu www.bafin.de - Daten & Dokumente = Alle
Datenbanken - Unternehmensdatenbank - Zugelassene Versicherungsunternehmen und
Pensionsfonds.

3.4.3.5.2 Geltungsbereich

Die Vermogensschadenhaftpflichtversicherung muss fiir die Bundesrepublik Deutschland
gelten. Da es sich bei § 34f bzw. § 34h GewO um eine rein nationale Regelung handelt, ist eine
Geltung fir den EU-/EWR-Raum nicht notwendig.

3.4.3.5.3 § 9 Absatz 2 FinVermV- Mindestversicherungssumme

In den Absdtzen 2 bis 5 wird § 9 Absatz 2 bis 5 der Versicherungsvermittlungsverordnung
Ubernommen. Damit gelten fiir die nach § 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO erforderliche
Berufshaftpflichtversicherung far Finanzanlagenvermittler die gleiche
Mindestversicherungssumme und Anforderungen an die abzudeckenden Vermdgensschaden
bzw. den Deckungsumfang wie flr Versicherungsvermittler (s. dazu BR-Drs. 89/12, S. 35).

Die Mindestversicherungssumme ergibt sich aus § 9 Absatz 2 Satz 1 FinVermV. lhre Hohe ist
unabhangig vom Umfang der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO. Werden also vom
Antragsteller mehrere Produktkategorien beantragt, so muss dieser zwar fir diese
Versicherungsschutz nachweisen, jedoch keine h6here Mindestversicherungssumme.

Die Mindestversicherungssumme erhoht oder verringert sich auf Grundlage der von Eurostat
verdffentlichten Anderungen des Europédischen Verbraucherpreisindexes erstmalig zum 15.
Januar 2013 und danach alle funf Jahre.

3.4.3.54 Mischvertrage fiir mehrere gewerbliche Tatigkeiten/verschiedene
Produktkategorien

Von den Versicherern werden auch Policen angeboten, welche nicht nur Risiken aus einer
Tatigkeit nach § 34f Absatz 1 bzw. § 34h Absatz 1 GewO, sondern auch z. B.
Versicherungsvermittlung nach § 34d Absatz 1 GewO abdecken. Solche Vertrdage sind im
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Verhaltnis zwischen Versicherer und Finanzanlagenvermittler moglich, jedoch muss hier
sichergestellt werden, dass die durch § 9 Absatz 2 Satz 1 FinVermV festgelegte
Mindestversicherungssumme fir jeden Versicherungsfall und alle Versicherungsfille eines
Jahres abgedeckt ist. Mischvertrdage bilden sich nicht in der Bestatigung lber das Vorliegen
einer Berufshaftpflichtversicherung ab. Beantragt der Finanzanlagenvermittler beispielsweise
zudem eine Erlaubnis als Versicherungsvertreter nach § 34d Absatz 1 GewO, hat er den
zustandigen Erlaubnisbehoérden je einen separaten Versicherungsnachweis fiir § 34d Absatz 1
GewO sowie fur § 34f Absatzl bzw. § 34h Absatz 1 GewO vorzulegen.

Ob im Verhaltnis zwischen Versicherer und Finanzanlagenvermittler der Versicherungsschutz in
der erforderlichen Hohe besteht, muss wegen §§ 113 Absatz 1, 117 Absatz 2 VVG von der
zustandigen Erlaubnisbehoérde nicht Gberprift werden.

3.4.3.5.5 Gruppenversicherungsvertrage 66

Der Abschluss von Gruppenversicherungsvertragen ist zuldssig, sofern fir jeden Teilnehmer der
Gruppe der erforderliche Mindestdeckungsumfang sichergestellt ist. In jedem Fall muss er als
mitversicherte Person in der Versicherungsbestatigung (Anlage 2) aufgefiihrt sein.

3.4.3.5.6 Mitversicherung als Angestellter 67

Wechselt der gewerbetreibende Finanzanlagenvermittler in ein Angestelltenverhaltnis, wird er
haufig aus Kostengriinden seinen Versicherungsschutz kiindigen, jedoch die Erlaubnis als
Finanzanlagenvermittler als Schubladenerlaubnis behalten. In diesen Fallen wird regelmalig
darauf verwiesen werden, dass eine Mitversicherung als Angestellter eines
Gewerbetreibenden besteht. Eine bloRe Mitversicherung reicht als Versicherungsnachweis
nach § 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO nicht aus. Mdchte der nunmehr Angestellte seine
Schubladenerlaubnis behalten, hat er der zustandigen Erlaubnisbehérde eine auf ihn
ausgestellte Versicherungsbestatigung vorzulegen, aus welcher sich der Versicherungsschutz
mit den Anforderungen von § 9 FinVermV als Gewerbetreibender ergibt; anderenfalls ist die
Erlaubnis zu widerrufen.

3.4.3.5.7 § 9 Absatz 3 FinVermV- Deckungsumfang 68

§ 9 Absatz 3 FinVermV verdeutlicht, dass nur Vermogensschaden abgedeckt sein missen, die
sich aus den aus der Vermittler- und Beratungstatigkeit ergebenden Haftpflichtversicherungs-
gefahren ergeben. Anspriiche von Versicherungsunternehmen missen nicht abgedeckt
werden, soweit es sich nicht um Regressanspriiche wegen Schadigung Dritter handelt (s. dazu
BR-Drs. 207/07, S. 28).

3.4.3.5.8 Tatigkeit in einer Personenhandelsgesellschaft 69

Personenhandelsgesellschaften  kdnnen  mangels eigener  Rechtspersdnlichkeit im
Gewerberecht keine Erlaubnis nach § 34f bzw. § 34h GewO erhalten (s. Rn. 38), sind jedoch
beim Versicherungsnachweis zu bericksichtigen:

Ist der Gewerbetreibende in einer oder mehreren Personenhandelsgesellschaften als
geschaftsfihrender Gesellschafter tatig, so muss nach § 9 Absatz 3 Satz 3 FinVermV fir die
jeweilige Personenhandelsgesellschaft jeweils ein Versicherungsvertrag abgeschlossen werden.
Der Versicherungsvertrag kann auch die Tatigkeiten des Gewerbetreibenden nach Satz 1
abdecken. Sowohl der Erlaubnistrager (Komplementér) als auch die
Personenhandelsgesellschaft miissen beide den vollen Versicherungsschutz nachweisen, der in
einem Vertrag geregelt sein kann, vgl. § 9 Absatz 3 Satz 3 FinVermV.
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Der personlich haftende Gesellschafter muss sowohl fiir sich selbst als auch fiir die
Personenhandelsgesellschaft Versicherungsschutz nachweisen, auch wenn er im eigenen
Namen keine Finanzanlagen vermittelt, sondern nur in der Rechtsform der Personenhandels-
gesellschaft. Nach § 9 Absatz 3 Satz 3 FinVermV kann der Versicherungsvertrag fir die
Personenhandelsgesellschaft auch die Tatigkeiten des Gewerbetreibenden abdecken.

3.4.3.5.9 § 10 Absatz 1 — Versicherungsbestatigung

Es existieren mit dem Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V. (GDV)
abgestimmte Musterformulare fiir Einzelunternehmer bzw. im Handelsregister eingetragene
juristische Personen (Anlagen la und 1b) sowie fir die im Handelsregister eingetragene
Personenhandelsgesellschaften (z. B. OHG, KG, GmbH & Co. KG) (Anlagen 2a und 2b). Ein
Versicherungsnachweis fiir die Tatigkeit als Finanzanlagenvermittler nach § 34f GewO kann nur
mit den dem Wortlaut der Anlagen 1a und 2a, fir die Tatigkeit als Honorar-
Finanzanlagenberater nach § 34h GewO nur mit dem Wortlaut der Anlagen 1b und 2b
nachgewiesen werden. Der Antragsteller hat somit in jedem Fall die Bestatigung einer
Haftpflichtversicherung vorzulegen, da der fir § 34f GewO nachgewiesene
Versicherungsschutz nicht fiir die Erlaubniserteilung nach § 34h Absatz 1 GewO ausreicht.
Durchlauft der Antragsteller ein Erlaubnisverfahren zum Honorar-Finanzanlagenberater wird
beim Versicherungsnachweis nicht unterschieden, ob es sich um ein Regelverfahren (§ 34h
Absatz 1 Satz4 i. V. m. § 34f Absatz 2 GewQ) oder um ein vereinfachtes Verfahren i. S. v. § 34h
Absatz 1 Satz 5 GewO handelt.

Gemals § 113 Absatz 2 VVG hat der Versicherer dem Versicherungsnehmer unter Angabe der
Versicherungssumme zu bescheinigen, dass eine der zu bezeichnenden Rechtsvorschrift
entsprechende Pflichtversicherung besteht. Durch die Vorlage der Bestatigung bei der
zustandigen Erlaubnisbehorde hat der Antragsteller den Nachweis erbracht, dass er die in § 34f
Absatz 2 Nummer 3 GewO vorgesehene Haftpflichtversicherung besitzt.

In der Praxis kommt es vor, dass Versicherungsunternehmen diese Musterbescheinigung
abandern. Daher ist der Text aller vorgelegten Berufshaftpflichtversicherungsbescheinigungen
sorgfaltig zu prufen. Nur die den Mustern in Anlage 1a/b und 2a/b entsprechende,
abgestimmte Formulierung darf akzeptiert werden, da nur diese die fir die Erlaubniserteilung
notwendige Rechtsscheinhaftung des Versicherungsunternehmens auslost.

Liegt der Beginn des Versicherungsschutzes in der Zukunft, so kann die Erlaubnis nach § 34f
bzw. § 34h GewO erst zu diesem Zeitpunkt erteilt werden.

Die Bestdatigungen Uber das Bestehen einer Berufshaftpflichtversicherung kénnen auch als
unbeglaubigte Kopie akzeptiert werden. Allerdings sollten gewisse Mindestanforderungen
erfillt sein. Dazu gehort, dass im Adressfeld die Firmenanschrift des Vermittlers erwahnt ist.

Bestehen Zweifel an der Echtheit der Bestatigung oder der Befugnis des Unterzeichners, eine
entsprechende Erklarung abzugeben, sollte dies mit dem Versicherungsunternehmen, das die
Bestatigung ausgestellt hat, geklart werden.

Ein Versicherungsnachweis, dessen Beginn unter der Bedingung der Eintragung des
Gewerbetreibenden in das Vermittlerregister steht, kann nicht als Nachweis anerkannt
werden, da die Registrierung eine Erlaubniserteilung voraussetzt, welche jedoch mangels
bestehenden Versicherungsschutzes noch nicht moglich ist.

Nach § 10 Absatz 1 FinVermV darf die Bestadtigung zum Zeitpunkt der Antragstellung bei der
zustandigen Behorde nicht adlter als drei Monate sein. Mit dieser Bestimmung soll einem
Missbrauch entsprechender Bescheinigungen (Vorlage des Nachweises trotz Beendigung des
Versicherungsvertrages) vorgebeugt werden.
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3.4.3.5.10 § 10 Absatz 2 FinVermV — Anzeige der Beendigung oder Anderung des 71
Versicherungsvertrages

§ 10 Absatz 2 Satz 1 FinVermV verpflichtet den Versicherer, in den dort in Nummer 1 bis 3
aufgezahlten Fillen der zustdndigen Erlaubnisbehérde die Beendigung oder Anderung des
Versicherungsvertrages unverziiglich anzuzeigen. Dies gilt auch dann, wenn der
Versicherungsvertrag zwar bestehen bleibt, jedoch der Umfang der versicherten
Produktkategorien  vermindert wird. Auch im Falle eines Wechsels des
Versicherungsnachweises fiir die Tatigkeit nach § 34f GewO zu § 34h GewO (und umgekehrt)
ist die entfallende Versicherungsbestatigung gegeniber der Erlaubnisbehdrde zu widerrufen.

Im Falle der Beendigung oder Kindigung des Versicherungsvertrages machen die
Versicherungsunternehmen haufig von der Moglichkeit des § 38 Absatz 3 Satz 3 VVG Gebrauch
und teilen die Beendigung des Versicherungsvertrages erst dann mit, wenn innerhalb eines
Monats keine Pramienzahlung erfolgt ist.

Der Versicherer hat der zustiandigen Erlaubnisbehdrde nach § 10 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2
FinVermV auch das Ausscheiden eines Erlaubnisinhabers aus dem
Gruppenversicherungsvertrag mitzuteilen.

Die zustandige Erlaubnisbehorde ist wegen § 10 Absatz 2 Satz 2 FinVermV verpflichtet, dem
mitteilenden Versicherungsunternehmen das Datum des Erhalts mitzuteilen.

Erhalt die zustandige Erlaubnisbehorde vor Abschluss der Erlaubniserteilung Mitteilung tber
die Beendigung des Versicherungsschutzes (h&dufigster Fall ist hier der Ricktritt des
Versicherers wegen Nichtzahlung der Erstpramie gemall § 37 Absatz 1 VVG), so teilt sie dies
dem Antragsteller mit und verlangt eine neue Versicherungsbestatigung.

3.4.3.5.11 Aufhebungsverfahren nach Eingang einer Beendigungsmitteilung 72

Sobald der zustdndigen Erlaubnisbehdrde gegeniiber die Anzeige abgegeben wurde, beginnt
die einmonatige Nachhaftungsfrist des ausstellenden Versicherungsunternehmens gemal
§ 117 Absatz 2 VVG zu laufen.

§ 117 Absatz 2 VVG lautet:

,Ein Umstand, der das Nichtbestehen oder die Beendigung des Versicherungsverhdltnisses zur
Folge hat, wirkt in Ansehung des Dritten erst mit dem Ablauf eines Monats, nachdem der
Versicherer diesen Umstand der hierfiir zustdndigen Stelle angezeigt hat. Dies gilt auch, wenn
das Versicherungsverhdltnis durch Zeitablauf endet. Der Lauf der Frist beginnt nicht vor
Beendigung des Versicherungsverhdltnisses. Ein in den Sétzen 1 und 2 bezeichneter Umstand
kann dem Dritten auch dann entgegengehalten werden, wenn vor dem Zeitpunkt des
Schadensereignisses der hierfiir zusténdigen Stelle die Bestdtigung einer entsprechend den
Rechtsvorschriften abgeschlossenen neuen Versicherung zugegangen ist. Die vorstehenden
Vorschriften dieses Absatzes gelten nicht, wenn eine zur Entgegennahme der Anzeige nach Satz
1 zustéindige Stelle nicht bestimmt ist.”

Die zustdndige Erlaubnisbehdrde hat darauf zu achten, dass das Aufhebungsverfahren
innerhalb eines Monats abgeschlossen ist, da danach kein Versicherungsschutz mehr besteht.

Das Aufhebungsverfahren kann durch drei Moglichkeiten beendet werden:
1. Nachweis einer neuen Berufshaftpflichtversicherung,

2. (Teil-)Verzicht auf die Erlaubnis nach § 34f/h GewO (vgl. Rn. 34).

3. (Teil-)Aufhebung der Erlaubnis.

Der (Teil-)Aufhebungsbescheid muss unter Anordnung eines Sofortvollzugs nach § 80 Absatz 2
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Nummer 4 VwGO erfolgen, damit hier auch eine (Teil-)L6schung des Finanzanlagenvermittlers
bzw. Honorar-Finanzanlagenberaters aus dem Vermittlerregister erfolgen kann (vgl. § 11a
Absatz 3a Satz 3 GewO). Im Falle eines Widerspruchs oder einer Klage gegen die behordliche
Entscheidung wirde sich aus dem Vermittlerregister ergeben, dass der Gewerbetreibende
noch im Besitz eines entsprechenden Versicherungsnachweises ist, obwohl dies (zumindest fir
die widerrufene Produktkategorie) nicht mehr den Tatsachen entspricht.

Erfolgt die Beendigungsmitteilung an eine unzustdndige Erlaubnisbehérde, so beginnt die
Nachhaftungsfrist nicht zu laufen. Ubermittelt die unzustindige Erlaubnisbehérde die
Beendigungsmitteilung an die zustdndige Stelle, so tragt der Versicherer das Risiko eines
Fehlers in der Ubermittlung.

Durchlauft der Erlaubnisinhaber ein Insolvenzverfahren, so kann er sich bei Wegfall der
Berufshaftpflichtversicherung und damit darauf folgenden Aufhebungsverfahren nicht auf den
Schutz von § 12 GewO berufen.

3.4.3.5.12 Teilweiser Wegfall des Versicherungsschutzes

Bei nur teilweisem Wegfall des Versicherungsschutzes ist das Aufhebungsverfahren auf die
Produktkategorien i. S. v. § 34 f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3 der Erlaubnis zu beschranken,
die vom Versicherungsschutz nicht mehr abgedeckt werden. Ein Aufhebungsverfahren ist nicht
erforderlich, wenn der Erlaubnisinhaber wegen des Wegfalls des Versicherungsschutzes fir
eine Produktkategorie auf die entsprechende Erlaubnis verzichtet (vgl. Rn. 34).

3.4.3.5.13 Umgang mit Versicherungsliicken

Weist der Finanzanlagenvermittler nach Eingang der Beendigungsmitteilung neuen
Versicherungsschutz nach, kénnen sich Liicken beim durchgehenden Versicherungsschutz
ergeben. Eine solche Liicke kann jedoch nur dann zum Widerruf der Erlaubnis fiihren, wenn die
Anschlussversicherung den Nachhaftungszeitraum aus § 117 Absatz 2 VVG Uberschritten hat (a.
A. VG Saarlouis, 1 L 863/10 vom 8. Oktober 2010, wonach die Voraussetzungen flr den
Widerruf bei nicht durchgehend nachgewiesener Berufshaftpflichtversicherung erfiillt sind).
Zur Vermeidung des Widerrufs kann der Erlaubnisinhaber eine Rickwartsversicherung (§ 2
VVG) nachweisen.

3.4.3.5.14 § 10 Absatz 3 FinVermV — Zustdndige Stelle

Der Verordnungsgeber stellt damit klar, dass es sich bei der fur die Entgegennahme der
Beendigungsmitteilung zustandigen Stelle um die zustdandige Erlaubnisbehodrde i. S. v. § 34f
GewO handelt.

3.4.3.5.15 Keine Ordnungswidrigkeit i. S. v. § 26 FinVermV

Teilt der Finanzanlagenvermittler der zustdndigen Erlaubnisbehérde nicht oder nicht
rechtzeitig seinen neuen Versicherungsschutz mit, so wird dadurch kein BuBgeldtatbestand
verwirklicht.

3.5 Angestelltenqualifikationen (§ 34f Absatz 4 GewO)

Gewerbetreibende nach § 34f Absatz 1 und § 34h GewO dirfen direkt bei der Beratung und
Vermittlung mitwirkende Personen nur beschaftigen, wenn sie sicherstellen, dass diese
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Personen (iber einen Sachkundenachweis nach § 34f Absatz 2 Nummer 4 GewO verfiigen und
geprift haben, ob sie zuverlassig sind. Die Beschaftigung einer direkt bei der Beratung und
Vermittlung mitwirkenden Person kann dem Gewerbetreibenden untersagt werden, wenn
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die Person die fiir ihre Tatigkeit erforderliche
Sachkunde oder Zuverlassigkeit nicht besitzt.

Dies bedeutet, dass auch die Beschaftigten eine Sachkundeprifung ablegen miissen, sofern sie
unmittelbar bei der Beratung und Vermittlung mitwirken.

Beachte: Es ist die Bestandschutzregelung nach § 157 Absatz 3 GewO zu beachten (s. Rn. 94
ff.).

Zudem ist § 4 FinVermV (Gleichstellung anderer Berufsqualifikationen) zu beachten (s. dazu Rn.
87).

3.5.1 Kenntniserlangung der Erlaubnisbehérde liber die Angestellten des Gewerbetreibenden 78

Die Angestellten miissen gemaR § 34f Absatz 6 Satz 1 GewO im Vermittlerregister eingetragen
werden. Das Register kann durch die Erlaubnisbehorde eingesehen werden. Auf diesem Weg
kann die Erlaubnisbehoérde Kenntnis erlangen tber die Angestellten des Gewerbetreibenden,
ohne dass eine Meldung der Registerbehorde an die Erlaubnisbehorde erforderlich ist.

Dem Gesetzgeber ging es hier darum, den birokratischen Aufwand und die Kosten bei
Erlaubnis- und Registerbehorde sowie bei dem Gewerbetreibenden moglichst gering zu halten.
Es sollte vermieden werden, dass die Erlaubnisbehoérde auch die Zuverlassigkeit und Sachkunde
der Angestellten im Rahmen der Erlaubniserteilung von Amts wegen priifen muss. Nach § 34f
Absatz 4 Satz 2 GewO kann die Erlaubnisbehorde die Beschaftigung einer Person untersagen,
wenn diese unzuverlassig oder nicht sachkundig ist. Erhalt die Erlaubnisbehérde entsprechende
Hinweise zu einem Beschaftigten, kann sie tatig werden und den Sachverhalt aufklaren. Sie
muss aber nicht im Vorfeld bei jedem Beschaftigten Zuverlassigkeit und Sachkunde prifen.

Aus dem gleichen Grund sind die nach § 34f Absatz 6 Satz 1 GewO im Register einzutragenden
Beschaftigten auch direkt der Registerbehdrde mitzuteilen und nicht der Erlaubnisbehérde.

3.5.2 Zuverldssigkeitspriifung 79

Der Arbeitgeber muss seine unmittelbar bei der Vermittlung von Finanzanlagen mitwirkenden
Angestellten auf Zuverlassigkeit prifen. Eine konkrete Vorgabe, wie diese Prifung
vorzunehmen ist, sieht das Gesetz nicht vor. Es bietet sich eine Orientierung in § 34d Absatz 2
Nummer 1 GewO an (vgl. Neuhduser, Beck Online Kommentar, § 34d GewO, Rn. 142). So kann
sich der Arbeitgeber zwecks Uberpriifung der Zuverl3ssigkeit vor Einstellung eines neuen
Mitarbeiters ein (Privat-)Flihrungszeugnis vorlegen lassen, das nicht alter als drei Monate sein
darf, um feststellen zu koénnen, ob der kiinftige Mitarbeiter vorbestraft ist. Bei bereits
bestehenden Arbeitsverhaltnissen sollte die Priifung ebenfalls durch Einholung eines (Privat-)
Flihrungszeugnisses zeitnah vorgenommen werden. Stellt sich heraus, dass Unzuverlassigkeit
des Angestellten vorliegt, darf der Arbeitgeber ihn nicht mehr mit der unmittelbaren
Vermittlung von Finanzanlagen betrauen.

3.5.3 Fehlen der Sachkunde/Zuverlassigkeit bei Angestellten 80

Die Beschéftigung unzuverlassiger und/oder unqualifizierter Mitarbeiter ist buRgeldrechtlich
nicht sanktioniert, kann aber zum Widerruf der Erlaubnis mangels Zuverlassigkeit flihren
(Neuhéuser, Beck-Online Kommentar, § 34d GewO, Rn. 143; Schonleiter in Landmann/Rohmer,
§ 34d GewO, Rn. 137).
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IV. Sachkundenachweis

1. Sachkundenachweis

81
Einzelheiten zum Sachkundenachweis ergeben sich aus Abschnitt 1 der FinVermV. § 1 Absatz 1

FinVermV bestimmt den Zweck der Sachkundepriifung und definiert zusammen mit Absatz 2
Gegenstand und Umfang der im Rahmen der Sachkundepriifung nachzuweisenden Kenntnisse
und Fahigkeiten. Nach § 1 Absatz 2 Satz 2 FinVermV ist der Inhalt der Sachkundeprifung an
den Vorgaben der Anlage 1 zur Verordnung auszurichten.

1.1 Zustédndige Stelle zur Durchfiihrung der Sachkundepriifung

Die Sachkundeprifung nach§ 34f Absatz 2 Nummer 4 GewO wird durch die IHK durchgefiihrt.
Es wird festgelegt, dass der Prifling bei der IHK seiner Wahl die Priifung ablegen kann, sofern
sie dort angeboten wird (§ 2 FinVermV).

82

1.2 Priifungsverfahren

. L . , . . 83
Das Prifungsverfahren ist in § 3 FinVermV geregelt. Die Priifung besteht aus einem

schriftlichen und einem praktischen Priifungsteil.

Inhalt und Umfang der schriftlichen Priifung sind dabei am Umfang der zu beantragenden
Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO auszurichten und ggf. wie folgt zu beschranken:

e Fir eine auf § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 i. V. m. Satz 3 GewO beschrankte
Erlaubnis muss der schriftliche Teil der Prifung die in § 3 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1
FinVermV genannten Bereiche umfassen (,Kenntnisse Uber offene
Investmentvermdgen®).

e Fir eine auf § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 i. V. m. Satz 3 GewO beschrdnkte
Erlaubnis muss der schriftliche Teil der Prifung die in § 3 Absatz 2 Satz 2 Nummer 2
FinVermV  genannten Bereiche umfassen (,Kenntnisse (ber geschlossene
Investmentvermdgen®).

e Fir eine auf § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 i. V. m. Satz 3 GewO beschrankte
Erlaubnis muss der schriftliche Teil der Priifung die in § 3 Absatz 2 Satz 2 Nummer 2
und 3 FinVermV umfassen ,Kenntnisse Uiber geschlossene Investmentvermogen” und
»,Kenntnisse Gber Vermodgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG“ absolviert
werden.

Unabhangig vom Umfang der beantragten Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO miussen
alle Pruflinge im schriftlichen Prifungsteil ihre Kenntnisse Gber Beratung und Vertrieb von
Finanzanlageprodukten (§ 1 Absatz 2 Nummer 2 a) FinVermV nachweisen.

Der praktische Teil der Sachkundepriifung (vgl. § 3 Absatz 4 FinVermV) ist von allen Priflingen
unabhangig vom Umfang der beantragten Erlaubnis zu absolvieren. Der praktische Prifungsteil
wird in Form einer Simulation eines Kundenberatungsgesprachs auf der Grundlage eines
Fallbeispiels durchgefiihrt (Rollenspiel).

Eine Befreiung vom praktischen Prifungsteil ist nach § 3 Absatz 5 FinVermV maoglich, wenn
eine auf offene Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 4 KAGB beschrankte
Sachkundepriifung abgelegt wird und der Gewerbetreibende

e cine Erlaubnis nach § 34d Absatz 1 oder § 34e Absatz 1 GewO hat oder

e die IHK-Sachkundeprifung als Versicherungsvermittler/-berater absolviert hat oder
einen vor dem 1. Januar 2009 abgelegten Abschluss als Versicherungsfachmann oder -
frau des BWV besitzt und er eine auf Investmentvermogen beschrankte Priifung ablegt.
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Die Befreiung ist auch moglich, wenn der Gewerbetreibende bereits eine beschrinkte
Erlaubnis besitzt, die er auf weitere Produktkategorien erweitern will.

Gebundene Versicherungsvermittler, die keine Erlaubnis nach § 34d Absatz 1 GewO und keinen
Sachkundenachweis nach § 1 Absatz 1 bis 3 VersVermV oder einen nach § 19 Absatz 1
VersVermV gleichgestellten Abschluss nachweisen konnen, missen eine vollstiandige
Sachkundeprifung ablegen.

Die Einzelheiten des Prifungsverfahrens werden durch die IHKs per Satzung geregelt (vgl. § 3
Absatz 9 FinVermV).

Der Prifling erhadlt unverziglich nach dem Bestehen der Priifung von der IHK eine
Bescheinigung nach Anlage 2 der FinVermV. Bei Nichtbestehen der Priifung stellt die IHK einen
rechtsmittelfahigen und mit einer Rechtsmittelbelehrung versehenen Bescheid (iber das
Nichtbestehen aus. In dem Bescheid wird auf die Moglichkeit der Wiederholungspriifung
hingewiesen. Die Prifung kann beliebig oft wiederholt werden. Eine Sperrfrist ist nicht
vorgesehen.

In der Bescheinigung Uber die bestandene Sachkundepriifung erfolgt kein gesonderter Hinweis
auf die Entbehrlichkeit des praktischen Prifungsteils nach § 3 Absatz 5 FinVermV.

2. Der Sachkundepriifung gleichgestellte Abschliisse

§ 4 Absatz 1 FinVermV enthdlt einen Katalog von offentlich-rechtlichen bzw. staatlich
anerkannten Abschliissen, die der Sachkundepriifung gleichgestellt sind, einschlieBlich der
entsprechenden Vorldaufer- oder Nachfolgeberufe. Inhaber von den in § 4 genannten,
gleichgestellten Abschlusszeugnissen miissen keine Sachkundeprifung bei der IHK ablegen. Es
werden auch Abschliisse anerkannt, die bereits vor ldngerer Zeit erworben wurden.

Bei den unter § 4 Absatz 1 Nummer 1 FinVermV aufgezahlten Abschlissen ist ein Nachweis von
Berufserfahrung nicht erforderlich. Bei den in § 4 Absatz 1 Nummer 2 FinVermV genannten
Abschllssen ist zusatzlich eine mindestens einjahrige Berufserfahrung, bei dem in § 4 Absatz 1
Nummer 3 FinVermV genannten Abschluss eine mindestens zweijdhrige und bei den im § 4
Absatz 2 FinVermV genannten Abschliissen ist eine mindestens dreijahrige Berufserfahrung im
Bereich der Finanzanlagenvermittlung oder -beratung erforderlich. Wegen der Anderung von
§§ 53, 54 BBIiG gibt es beispielsweise den Abschluss ,Geprifter Fachwirt flr Finanzberatung”
als Nachfolgequalifikation zu § 4 Absatz 1 Nummer 1 d) FinVermV auch ohne den Zusatz ,IHK“.

2.1 Nachweis der Berufserfahrung

Die Berufserfahrung kann vor, wahrend oder nach der Ausbildung erworben worden sein. Es
muss sich hierbei auch nicht um einen zusammenhdngenden Zeitraum handeln; insoweit
kénnen Zeiten der Berufserfahrung addiert werden. Die Berufserfahrung kann auch bereits
durch entsprechenden Einsatz in der Ausbildung erlangt werden. Beim Studium kann sie
ebenfalls zeitgleich gesammelt worden sein. Die Berufserfahrung kann beispielsweise im
Rahmen eines Trainee-Programms bei einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
erworben werden. Die Berufserfahrung muss nicht zwingend in Deutschland erworben sein. Sie
kann haupt- oder nebenberuflich erworben werden. Sie kann z.B. durch Agenturvertrag,
Provisionsabrechnungen, Arbeitsvertrag/-zeugnis, durch Bestidtigung des Arbeitgebers oder
durch Vorlage der Priifberichte nach § 16 MaBV nachgewiesen werden. Die Beweislast liegt
beim Antragsteller (vgl. Stenger in Landmann/Rohmer, § 4 VersVermV, Rn. 2). Auch die
Gewerbeanzeige kann ein Indiz fiir den Nachweis der Berufserfahrung sein. Es sind jedoch stets
die Gesamtumstande des Einzelfalles zu wirdigen.

2.2 Anerkennung von Berufsabschliissen nach § 4 Absatz 1 FinVermV
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Der Katalog der in § 4 Absatz 1 FinVermV genannten Abschlisse ist abschlieBend. Andere
Abschliisse kénnen nicht anerkannt werden. Insoweit besteht seitens der Erlaubnisbehoérde
kein Beurteilungsspielraum hinsichtlich der Anerkennung. Auf diese Weise soll gewahrleistet
werden, dass bundesweit ein einheitlicher MaRstab gilt. Es handelt sich ausschlieflich um
deutsche Abschlisse; die Anerkennung auslandischer Abschliisse ist in § 13c GewO geregelt.
Die Tatbestdnde des Absatz 1 sind nicht auslegbar; andere, dort nicht explizit geregelte
Abschliisse kdnnen nicht mit dem Argument der Vergleichbarkeit anerkannt werden (vgl.
Stenger in Landmann/Rohmer, § 4 VersVermV, Rn. 3).

2.2.1 Anerkennung des Abschlusses ,Versicherungsfachwirt”

Der ,Versicherungsfachwirt IHK” ist gem. & 4 Absatz 1 Nummer 1b) FinVermV als
Vorlauferabschluss des ,Gepruften Fachwirt/-wirtin flr Versicherungen und Finanzen (IHK)“
anzuerkennen [vgl. dazu die Verordnung Uber die Prifung zum anerkannten Abschluss
Geprufter Fachwirt fur Versicherungen und Finanzen/Geprifte Fachwirtin fur Versicherungen
und Finanzen (VersFaWiPrV) vom 26. August 2008, BGBI. | S. 1758. Die Verordnung ist am 1.
Januar 2009 in Kraft getreten. Gleichzeitig trat die Verordnung (ber die Prifung zum
anerkannten Abschluss Geprifter Versicherungsfachwirt/Geprifte Versicherungsfachwirtin
vom 16. Marz 1998 (BGBI. | S. 487) auRer Kraft].

2.2.2 Anerkennung des Abschlusses ,Versicherungskaufmann/-frau“ nach § 4 Absatz 1
Nummer 1f) FinVermV

Der Abschluss , Versicherungskaufmann/-frau” ist Vorlaufer des Abschlusses als Kaufmann oder
—frau flr Versicherungen und Finanzen , Fachrichtung Finanzberatung” und daher im Sinne des
§ 4 Absatz 1 Nummer 1f) FinVermV als Nachweis der erforderlichen Sachkunde anzuerkennen.
Die Verordnung uber die Berufsausbildung zum Kaufmann fir Versicherungen und
Finanzen/zur Kauffrau fiir Versicherungen und Finanzen vom 17. Mai 2006 trat am 1. August
2006 in Kraft (BGBI. | S. 1187), gleichzeitig trat die Verordnung tiber die Berufsausbildung zum
Versicherungskaufmann/zur Versicherungskauffrau vom 22. Juli 2002 auRer Kraft. Es handelt
sich um die Ablosung eines bisherigen durch einen neuen Ausbildungsberuf, selbst wenn der
neue Ausbildungsberuf nun in zwei Fachrichtungen (,Finanzberatung” und , Versicherungen®)
unterteilt ist.

2.2.3 Kaufmann oder -frau fiir Versicherungen und Finanzen ,Fachrichtung Versicherungen”

Nicht anerkannt werden kann der Abschluss als Kaufmann oder -frau fiir Versicherungen und
Finanzen ,Fachrichtung Versicherungen”, denn hierbei handelt es sich um keinen
Vorlauferabschluss.

Ein Auszubildender fiir den Kaufmann/-frau fiir Versicherungen und Finanzen, ,Fachrichtung
Versicherungen" kann auch nicht im Rahmen einer zusatzlichen Prifung die Qualifikation
"Kaufmann/-frau fur Versicherungen und Finanzen, ,Fachrichtung Finanzberatung" erwerben.
Durch die Schaffung zweier Fachrichtungen (,Versicherungen“ und ,Finanzen®), sollte die
Moglichkeit einer Spezialisierung fir die Versicherungswirtschaft gegeben werden. Die
Ausbildung erfolgt im Ausbildungsbetrieb und in der Berufsschule. In den ersten beiden
Unterrichtsjahren ist fur beide Fachrichtungen der Ausbildungsinhalt gleich. Im dritten
Schuljahr erfolgt die Spezialisierung in der gewahlten Fachrichtung. Die Abschlusspriifung kann
nur in der Fachrichtung abgelegt werden, die im Ausbildungsvertrag festgelegt wurde. Ist die
Abschlusspriifung in der gewahlten Fachrichtung bestanden, kann keine weitere
Abschlusspriifung in der anderen Fachrichtung abgelegt werden. Eine berufliche
Spezialisierung ist nur durch Weiterbildung zum Versicherungsfachwirt/ Fachwirt fir
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Finanzberatung oder zum Gepriften Fachwirt fir Versicherungen und Finanzen bzw.
Betriebswirt fir Finanz und Investment moglich. Mit der Weiterbildungsprifung wird
Personen, die keine Berufsausbildung im dualen System durchlaufen haben, Gelegenheit
gegeben, ihre berufliche Qualifikation nachzuweisen.

2.2.4 Finanzfachwirt (FH) mit einem abgeschlossenen weiterbildenden Zertifikatsstudium an
einer Hochschule nach § 4 Absatz 1 Nummer 2c) FinVermV)

Laut der Begriindung zu § 4 Absatz 1 Nummer 2 c) FinVermV ist mit dem , Abschlusszeugnis als
Finanzfachwirt (FH) mit einem abgeschlossenen weiterbildenden Zertifikatsstudium an einer
Hochschule” namentlich der Studienabschluss Finanzfachwirt (FH) der Fachhochschule
Schmalkalden gemeint. Hierbei handelt es sich um ein zweisemestriges weiterbildendes
Studium (vgl. BT-Drucks 89/1/12 vom 16. Marz 2012).

2.3 Mathematische, wirtschafts- und rechtswissenschaftliche Hochschulabschliisse nach § 4
Absatz 2 FinVermV

Fir die nach § 4 Absatz 2 FinVermV gleichgestellten Abschliisse eines mathematischen,
wirtschafts- oder rechtswissenschaftlichen Studiums an einer Hochschule oder
Berufsakademie, ist eine individuelle Anerkennungsentscheidung der zustdndigen
Erlaubnisbehorde erforderlich. Die Behorde hat hierbei einen Beurteilungsspielraum. Die
Erlaubnisbehdrde kann sich hinsichtlich der Bewertung eines Abschlusses nach Absatz 2 im
Rahmen der Amtshilfe an die IHK wenden.

Der Abschluss muss an einer Hochschule im Sinne des § 1 des Hochschulrahmengesetzes (HRG)
oder einer nach Landesgesetz oOffentlich-rechtlich gepriiften bzw. staatlich anerkannten
Berufsakademie erworben sein. ,Verwaltungsakademien® oder , Wirtschaftsakademien” (VWA)
erflllen diese Voraussetzungen grundsatzlich nicht. (vgl. Stenger in Landmann/Rohmer, § 4
VersVermV, Rn. 6; vgl. aber BayOLG, Beschluss vom 8. Januar 2003, Az.: 3 Z BR 221/02). In der
Regel beinhalten die Studiengdnge keine Vermittlung von Inhalten in Bezug auf
Finanzanlagenvermittlung. Daher setzt die Anerkennung in der Regel eine mindestens
dreijahrige einschlagige Berufserfahrung voraus.

Hinweis: Die Bezeichnungen ,Akademie”, ,Studium” und ,Diplom“ lassen nicht zwangslaufig
auf einen o6ffentlich-rechtlichen Abschluss schlieRen.

Die unter § 4 Absatz 2 FinVermV aufgefiihrte Abschlusspriifung eines rechtswissenschaftlichen
Studiums knipft an die juristische Ausbildung mit dem Abschluss des ersten Staatsexamens an.
Eine Bachelor-/Master-Struktur entsprechend dem Bologna-Prozess wurde im Bereich der
Rechtswissenschaften in Deutschland nicht eingeflihrt. Soweit Masterstudiengdange in
Deutschland im Bereich der rechtswissenschaftlichen Ausbildung angeboten werden, decken
diese nicht die juristische Grundausbildung ab; Masterabschliisse konnen daher nicht auf
Grundlage des § 4 Absatz 2 als Sachkundenachweis anerkannt werden (vgl. Stenger in
Landmann/Rohmer, § 4 VersVermV, Rn. 4).

Auf der Homepage der Hochschulrektorenkonferenz (HRK) kann eine Liste der staatlichen und
staatlich anerkannten Universititen und Hochschulen in Deutschland unter dem Link
http://www.hrk.de/mitglieder/mitgliedshochschulen/ abgerufen werden. Die Angehdérigen des
gehobenen Dienstes haben i. d. R. ein Verwaltungsstudium (FH) erfolgreich abgelegt und daher
einen Hochschulabschluss (Dipl.) erworben.

Hochschulabschliisse aus der ehemaligen DDR kdnnen im Rahmen des § 4 Absatz 2 FinVermV
nur anerkannt werden, sofern sie auf Grundlage des Artikels 37 des Einigungsvertrages als
Hochschulabschluss bundesweit anerkannt werden miissen. Eine Anerkennung lediglich in den
neuen Ldndern oder Teilen Berlins genligt nicht, da der Abschluss wie die Sachkundeprifung
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Grundlage fir eine bundesweit geltende Gewerbeerlaubnis bieten muss. Die Bewertung auf
Grundlage des Einigungsvertrages obliegt den Kultusbehérden in den neuen Landern (vgl.
Stenger in Landmann/Rohmer, § 4 VersVermV, Rn. 7).

Fiir Hochschulabschlisse aus anderen Staaten gilt die Regelung des § 13c GewO. Sie kbnnen
nicht als Basis fiir die Sachkundeanerkennung nach § 4 Absatz 2 FinVermV herangezogen
werden (vgl. Stenger in Landmann/Rohmer, § 4 VersVermV, Rn. 7a).

2.4 Anerkennung von ausldndischen Abschliissen

Die  Anerkennung von auslandischen  Befdhigungsnachweisen im  Sinne der
Berufsqualifikationsanerkennungsrichtlinie 2005/36/EG ist in § 13c GewO geregelt.

Sofern nach § 13c GewO im Rahmen des Anerkennungsverfahrens wesentliche Unterschiede
zwischen den dem auslandischen Befahigungsnachweis zugrunde liegenden Sachgebieten und
den nach Gewerberecht festgelegten Sachgebiete festgestellt werden, ist flir eine
Anerkennung die erfolgreiche Absolvierung einer AnpassungsmalRnahme zum Ausgleich der
wesentlichen Unterschiede erforderlich.

Nach § 5 FinVermV wird das Wahlrecht des Antragstellers zwischen einer spezifischen
Sachkundeprifung und einer erganzenden Unterrichtung ausgeschlossen und grundsatzlich
eine spezifische Sachkundeprifung zum Ausgleich wesentlicher Unterschiede verlangt.

Der Priifungsmalstab richtet sich nach §§ 1 und 3 FinVermV.

Die IHK stellt eine Bescheinigung nach Anlage 2 der FinVermV aus, wenn der Prifling die
spezifische Sachkundeprifung erfolgreich abgelegt hat. In der Bescheinigung ist anzugeben,
welche Bereiche nach § 3 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 bis 3 FinVermV der schriftliche Teil der
Prafung umfasst hat. Wurde die Priifung nicht erfolgreich abgelegt, erhalt der Priifling dartiber
einen Bescheid, in dem auf die Moglichkeit der Wiederholungsprifung hinzuweisen ist. Hierbei
ist dann in der Uberschrift auf die , spezifische Sachkundepriifung” sowie ,,§ 13c GewO“ und ,,§
5 FinVermV“ hinzuweisen.

2.5 Nichterforderlichkeit der Sachkundepriifung (§ 157 Absatz 3 Satz 4 GewO) und
Erweiterung der Produktkategorien

Sofern im Rahmen der urspriinglichen Erlaubniserteilung eine Sachkundepriifung aufgund von
§ 157 Absatz 3 Satz 4 GewO nicht erforderlich war, ist eine Berufung auf diese
Ubergangsregelung im Rahmen eines Erweiterungsantrags nicht mehr méglich. Diese galt nur
fiir die Produktkategorien der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO, die bis zum 1. Januar 2015
beantragt wurden (vgl. § 157 Absatz 3 Satz 4 GewO).
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V. Ubergangsregelungen, Vereinbarkeit von Titigkeiten

1. Ubergang von § 34f auf § 34h GewO 93

Nach § 34h Absatz 1 Satz 6 GewO erlischt mit der Erteilung der Erlaubnis nach § 34h Absatz 1
GewO die Erlaubnis nach § 34f GewO. Fiir den umgekehrten Fall (bestehende Erlaubnis nach §
34h GewO — neue Erlaubnis nach § 34f GewO) besteht eine entsprechende Erléschens-
Regelung zwar nicht, jedoch darf gemaR § 34h Absatz 2 Satz 1 GewO ein Gewerbetreibender
mit einer Erlaubnis nach § 34h GewO kein Gewerbe nach § 34f GewO auslben.

Wenn die IHK Kenntnis von der Erlaubnis nach § 34h GewO erhalt, hat sie zu priifen, ob eine
Eintragung in das Register der Finanzanlagenvermittler mit einer Erlaubnis nach § 34f GewO
vorliegt und diese ggf. zu léschen. Beim Ubergang von § 34f auf § 34h GewO ist die
Erlaubnisurkunde zurilickzugeben.

94
2. Ubergang von § 34c auf § 34f GewO

Mit dem durch das Kleinanlegerschutzgesetz gednderten § 1 Absatz 2 Nummer 3 und 4
VermAnlG wurden Nachrangdarlehen und partiarische Darlehen als Vermdgensanlagen
eingestuft. Vermittler dieser Anlagen benotigten bisher eine Erlaubnis nach § 34c Absatz 1 Satz
1 Nummer 2 der GewO. Nunmehr bedirfen sie einer Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1
Nummer 3 GewO.

In § 157 Absatz 5 und 6 GewO wurden fiir den Ubergang von & 34c auf § 34f GewO folgende
Ubergangsregelungen eingefiigt:

Gewerbetreibende, die am 10. Juli 2015 eine Erlaubnis nach § 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
GewO fir die Vermittlung von Darlehensvertragen oder die Gelegenheit zum Nachweis solcher
Vertrdge haben und damit partiarische Darlehen oder Nachrangdarlehen vermitteln und die
diese Tatigkeit nach dem 10. Juli 2015 weiterhin ausiben wollten, mussten bis zum 1. Januar
2016 eine Erlaubnis als Finanzanlagenvermittler nach § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3
beantragen. Sie mussten sich selbst sowie die nach § 34f Absatz 6 GewO einzutragenden
Personen nach Erteilung der Erlaubnis gemall § 34f Absatz 5 GewO registrieren zu lassen. Die
fiir die Erlaubniserteilung zustdndige Stelle (ibermittelt dazu die erforderlichen Informationen
an die Registerbehodrde. Der Nachweis der nach § 34f Absatz 2 Nummer 4 GewO erforderlichen
Sachkunde ist bis zum 1. Juli 2016 zu erbringen. Die Erlaubnis nach § 34c Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 GewO erlosch hinsichtlich der Vermittlung von partiarischen Darlehen oder
Nachrangdarlehen mit der bestandskraftigen Entscheidung Gber den Erlaubnisantrag nach §
34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO, spatestens aber am 1. Januar 2016. Bis zu diesem
Zeitpunkt galt die Erlaubnis nach § 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO als Erlaubnis nach §
34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO fir die Vermittlung partiarischer Darlehen und
Nachrangdarlehen.

Gewerbetreibende, die unter die Ubergangsregelung fallen, sind verpflichtet, bis zum 1. Juli
2016 einen Sachkundenachweis nach § 34f Absatz 2 Nummer 4 GewO zu erbringen. Die nach
§ 157 Absatz 5 GewO erteilte Erlaubnis erlischt, wenn der erforderliche Sachkundenachweis
nicht bis zum Ablauf dieser Frist erbracht wird. Nach Erbringung des Sachkundenachweises ist
dem Erlaubnisinhaber eine unbeschréankte Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3
GewO zu erteilen. Beschiftigte dieses Erlaubnisinhabers im Sinne des § 34f Absatz 4 GewO sind
verpflichtet, bis zum 1. Juli 2016 einen Sachkundenachweis nach § 34f Absatz 2 Nummer 4
GewO zu erwerben.
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3. Vereinbarkeit von Tatigkeiten

In der Praxis vermitteln Finanzanlagenvermittler mit einer Erlaubnis nach § 34f GewO vielfach
gegen Provisionen und beraten parallel gegen Honorar (Mischmodell). Die geltenden
Vorschriften bieten keine rechtliche Grundlage, um gegen derartige Mischmodelle vorzugehen.
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VI. Registrierung

1. Zu speichernde Angaben nach § 6 FinVermV

§ 6 FinVermV regelt die Einzelheiten Uber die im Vermittlungsregister nach § 11a GewO zu
speichernden Angaben. Das Vermittlerregister ist rechtlich nur ein Register, in welchem die
Angaben der Versicherungsvermittler/-berater gemaR §§ 34d, 34e GewO, der
Finanzanlagenvermittler gemalR § 34f GewO,der Honorar-Finanzanlagenberater gemaR § 34h
GewO sowie der Immobiliardarlehensvermittler nach § 34i GewO gespeichert werden. Soweit
ein Gewerbetreibender z. B. als Versicherungsvermittler und als Finanzanlagenvermittler tatig
ist, muss er sich mit beiden Tatigkeiten registrieren lassen. Bei der Recherche im
Vermittlerregister werden sowohl die Angaben nach § 6 FinVermV als auch nach § 5
VersVermV angezeigt.

In § 6 Satz 1 FinVermV werden die notwendigen Angaben fiir natirliche Personen, in Satz 2 die
Angaben fiir juristische Personen geregelt.

1.1 Zustdndige Registerbehorde
Zustandige Registerbehorde ist die jeweils ortlich zustandige IHK, § 11a Absatz 1 GewO.

1.2 Firma

Anders als in § 5 Satz 1 Nummer 1 VersVermV ist in § 6 Satz 1 Nummer 1 FinVermV nicht
ausdricklich vorgesehen, dass die Firma einer juristischen Person gespeichert wird. Sie ist
dennoch mit zu speichern, da sie zur Identifizierung der juristischen Personen notwendig ist,
§ 6 Satz 2 FinVermV ausdricklich Bezug auf die juristischen Personen nimmt und insgesamt ein
Gleichklang mit den Angaben zu den Versicherungsvermittlern beabsichtigt ist.

1.3 Personenhandelsgesellschaften

Nach § 6 Satz 1 Nummer 1 FinVermV sind auch die Firmen von Personenhandelsgesellschaften
eintragungspflichtig, in denen der Eintragungspflichtige als geschaftsflihrender Gesellschafter
tatig ist. Das sind nach deutschem Handelsrecht die offene Handelsgesellschaft (OHG) nach
§ 105 ff. HGB (einschlieflich der GmbH & Co. OHG) und die Kommanditgesellschaft (KG) nach
§§ 161 ff. HGB (einschlieBlich der GmbH & Co. KG). Die Personenhandelsgesellschaft selbst
kann nach gewerberechtlichen Grundsatzen nicht Erlaubnistrager sein. Daher erhélt nur der
nach § 1l1a GewO eintragungspflichtige Gewerbetreibende die Erlaubnis als
Finanzanlagenvermittler und dementsprechend nur eine Registrierungsnummer, unabhangig
davon, ob er fir eine oder mehrere Personenhandelsgesellschaften tatig wird. Soweit die
Personenhandelsgesellschaften tatsdchlich die Finanzanlagenvermittlung am  Markt
durchfiihren, missen sie die Registrierungsnummer des Erlaubnistragers nach § 12 FinVermV
angeben.

GemdR § 9 Absatz 3 Satz 3 FinVermV muss fiir die Personenhandelsgesellschaft ein
Versicherungsvertrag abgeschlossen sein (vgl. Rn. 69). Solange er nicht nachgewiesen wurde,
darf die Erlaubnisbehérde keine Eintragung der Personenhandelsgesellschaft veranlassen. Bei
spaterer Beendigung des Versicherungsvertrages hat die Erlaubnisbehérde die Loschung der
Personenhandelsgesellschaft aus dem Register herbeizufiihren, wenn kein neuer
Versicherungsschutz nachgewiesen wird.

1.4 Umfang der Erlaubnis

Im Register ist zu erfassen, welche der drei Kategorien nach § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis
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3 GewO die Erlaubnis umfasst. Laut Verordnungsbegriindung soll der Verbraucher damit
erkennen, liber welche Kategorie von Finanzanlagen beraten und vermittelt werden darf
(offene  Investmentvermogen, geschlossene Investmentvermégen und bzw. oder
Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG).

Soweit der Gewerbetreibende den Umfang seiner Erlaubnis erweitert, sind die entsprechenden
Kategorien hinzuzufiigen, es ist keine neue Registrierung vorzunehmen, die
Registrierungsnummer bleibt erhalten.

1.5 Erlaubnis- und Registerbehérde

Da Erlaubnis- und Registerbehdrde je nach Umsetzung in den Landern auseinanderfallen
konnen, muss die zustdndige Erlaubnisbehérde mit Anschrift angegeben werden. Der
Gewerbetreibende ist darliber hinaus gemafs § 12 Absatz 1 Nummer 5 FinVermV verpflichtet,
dem Kunden diese Angaben vor der ersten Anlageberatung oder -vermittlung mitzuteilen.

1.6 Betriebliche Anschrift

Im Register wird die Anschrift des Hauptsitzes erfasst. Weitere in den Stammdaten der IHK
erfasste Adressen bspw. zur Postzustellung oder von Betriebsstatten bleiben davon unberihrt.

1.7 Registrierungsnummer

Aufgrund der technischen Umsetzung der Registrierung der Finanzanlagenvermittler erfolgt die
Vergabe der Registrierungsnummer von jeder IHK direkt nach vorgegebenen Parametern.

Damit ist anders als bei den Versicherungsvermittlern ein Wiederauflebenlassen einer
Registrierungsnummer moglich. Die in § 11a Absatz 3 GewO vorgesehene Loschliste findet nur
fiir Versicherungsvermittler und -berater Anwendung. Soweit ein Finanzanlagen-vermittler
bspw. aufgrund der verzogerten Beibringung einer Berufshaftpflichtversicherung bereits im
Register geloscht wurde, kann die Registrierungsnummer wieder aktiviert werden. Aus
Grinden des Verbraucherschutzes und des Zwecks des Registers ist die Reaktivierung auf die
Falle zu beschranken, in denen bspw. im Rechtsmittelverfahren der urspriingliche Widerruf/die
Ricknahme der Erlaubnis nicht bestandskraftig wurde. Bei der Vorlage einer erneuten
Erlaubnis erhélt der Finanzanlagenvermittler eine neue Registrierungsnummer.

1.8 Angestellte

Die nach § 34f Absatz 6 GewO eintragungspflichtigen Beschéftigten des Gewerbetreibenden
sind ebenfalls zu registrieren. Erfasst werden nur die Angestellten, die unmittelbar bei der
Beratung und Vermittlung mitwirken. Unmittelbar bedeutet, dass sie in direktem Kontakt mit
dem Kunden stehen und bei dessen Beratung beteiligt sind. Bei bloRen untergeordneten
Hilfstatigkeiten wie Schreibarbeiten ist eine Registrierung nicht erforderlich

Die Beschaftigten missen vom Gewerbetreibenden direkt der Registerbehdrde gemeldet
werden.

Das Geburtsdatum steht gema § 8 FinVermV nicht im offentlich einsehbaren Teil des
Registers.

1.9 Juristische Personen

Bei juristischen Personen missen zudem Familienname/n und Vorname/n des/der natiirlichen
Person/en gespeichert werden, die innerhalb des fiir die Geschéaftsfihrung verantwortlichen
Organs fir die Vermittlung und Beratung zustdndig sind. Diese missen personlich zuverlassig
und sachkundig sein. Die Priifung dieser Voraussetzungen obliegt den Erlaubnisbehérden. Nur
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die Angaben zu diesen werden von den Erlaubnisbehérden an die Registerbehdrde tibermittelt.
Soweit die Gewerbebehorden Erlaubnisbehdrde sind, haben die IHKs keine Prifpflicht. Die
Erfassung weiterer Mitglieder der Geschaftsfiihrung in den Stammdaten der IHKs bleibt
unberihrt.

2. § 7 Absatz 1 FinVermV - Eintragung

§ 7 Absatz 1 FinVermV regelt die Eintragung des Eintragungspflichtigen in das bei den
Industrie- und Handelskammern gefiihrte Vermittlerregister. Der Eintragungspflichtige hat
dazu der zustidndigen Erlaubnisbehérde nach Erteilung der Erlaubnis und unmittelbar nach
Aufnahme seiner Tatigkeit unverziglich, d. h. ohne schuldhaftes Zégern, die fiir die Eintragung
erforderlichen Angaben mitzuteilen. Die Erlaubnisbehorde leitet die Angaben dann an die
Registerbehdrde weiter. Der Eintragungspflichtige ist verpflichtet, der zustdandigen
Erlaubnisbehérde Anderungen der im Register gespeicherten Daten unverziiglich mitzuteilen.
Die Erlaubnisbehérde leitet die Anderungen dann ebenfalls an die Registerbehérde weiter. Der
Eintragungspflichtige muss folgende fiir seine Registrierung notwendige Angaben mitteilen:

1. Familienname und Vorname sowie die Firma und Personenhandelsgesellschaften, in den
der Eintragungspflichtige als geschaftsfihrender Gesellschafter tatig ist,

2. das Geburtsdatum,

3. die Angabe, fiir welche der drei Kategorien nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO eine Erlaubnis
besteht,

4. die Bezeichnung und die Anschrift der zustdandigen Erlaubnis- und Registerbehorde,
5. die betriebliche Anschrift,

6. die Registrierungsnummer.

2.1 Verfahren

Der Gewerbetreibende ist verpflichtet, einen Antrag auf Eintragung in das Register bei der
Erlaubnisbehérde zu stellen (vgl. Formular Anlage 6 und 7), die die Daten an die zustdndige
Registerbehorde weiterleitet. Dabei soll die Gewerbebehorde ebenfalls das Formular nach
Anlage 6 und 7 verwenden.

Beachte: Will er gleichzeitig als Versicherungsvermittler mit Erlaubnis tatig werden, muss er die
jeweiligen Erlaubnisse und Registrierungen gesondert beantragen.

Die Angabe der Registrierungsnummer erfolgt nur, soweit bereits eine erteilt wurde, bspw. bei
der Mitteilung von Anderungen der Registerdaten.

Die Erlaubnisbehorde hat die Daten unverziiglich weiterzuleiten. Unverziiglich bedeutet ohne
schuldhaftes Zogern. Gesetz und Verordnung haben in diesem Falle hinsichtlich der
Informationsiibermittlung zwischen Erlaubnis- und Registerbehdrde keine bestimmten Fristen
vorgegeben. Jedoch ergibt sich aus dem Begriff der Unverziglichkeit, dass der Datenfluss
zwischen zustdndiger Erlaubnis- und Registrierungsbehdrde schnellstmoglich erfolgen sollte.

In diesem Zusammenhang erscheint das in der Praxis nicht unilbliche Sammeln von
Erlaubnissen und ihre Weiterleitung deutlich nach Erteilung einer Erlaubnis (z.B. alle zwei
Wochen) fragwirdig.

Soweit méglich, sollte die Ubermittlung elektronisch erfolgen.

2.2 Anderung der Registerdaten — Mitteilungspflicht
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Der eingetragene Finanzanlagenvermittler hat Anderungen seiner nachfolgenden
Registerdaten der Erlaubnisbehérde unverziglich mitzuteilen:

— Familienname, Vorname und/oder Firma,

— Umfang der Erlaubnis,

— Bezeichnung und Anschrift der zustandigen Erlaubnis-/Registerbehérde,
— betriebliche Anschrift,

— Registrierungsnummer,

— bei juristischen Personen: Anderungen bei den in der Geschiftsfiihrung fiir die
Vermittlertatigkeit zustéandigen Personen.

Die zustidndige Erlaubnisbehérde hat die Anderung dieser Angaben unverziiglich an die
Registerbehorde weiterzuleiten, vgl. § 7 Absatz 1 Satz 2 FinVermV.

2.2.1 Gewerbeabmeldung

Wenn die bisher zustdndige Erlaubnisbehorde von einer Gewerbeabmeldung Kenntnis erhilt,
hat sie diese Information ebenfalls der Registerbehdrde mitzuteilen, da es sich um eine
Anderung der betrieblichen Anschrift handelt. Dies hat ungeachtet der regelmaRigen
Mitteilungen im Rahmen des § 14 Absatz 8 Nummer 1 GewO als separate Kurzinformation
erfolgen. Wird das Gewerbe endgiiltig aufgegeben, ist der Finanzanlagenvermittler aus dem
Vermittlerregister zu I6schen.

Sofern der Finanzanlagenvermittler das Gewerbe nicht endgiiltig aufgegeben, sondern den
Betriebssitz lediglich verlegt hat, hat die zustdndige Erlaubnisbeh6rde des neuen Betriebssitzes
der zustiandigen IHK des neuen Betriebssitzes als Registerbehorde die Angaben nach § 6
FinVermV mitzuteilen (s. auch Rn. 109c Zustandigkeitswechsel).

2.2.2 Aufhebung/Verzicht auf die Erlaubnis

Wenn eine Erlaubnis infolge Widerrufs oder Riicknahme aufgehoben wird bzw. der
Finanzanlagenvermittler darauf verzichtet hat, hat die Erlaubnisbehérde der Registerbehérde
mitzuteilen, dass eine Loschung des Gewerbetreibenden im Vermittlerregister zu erfolgen hat.
Andernfalls ware das Register unrichtig.

2.2.3 Zustandigkeitswechsel

Das Verfahren beim Zustandigkeitswechsel richtet sich nach dem
Verwaltungsverfahrensgesetzen der Lander. Die Registrierungsnummer bleibt gleich. Folgender
Prozess gilt fiir den Zustandigkeitswechsel:

- Der Gewerbetreibende muss zu seiner neuen Erlaubnisbehdrde gehen und diese lber
seinen Umzug informieren.

- Neue Erlaubnisbehdrde nimmt Kontakt mit alter Erlaubnisbehérde auf.

- Die alte Erlaubnisbehorde informiert alte Registerbehorde.

- Die alte Registerbehérde trigt in dem Vermittlerregister ein Enddatum/Ubergabedatum
ein.

- Die neue Erlaubnisbehorde teilt der neuen Registerbehorde (IHK) die Daten mit (inkl. der
alten Registrierungsnummer).

- Die neue Registerbehorde tragt in ihrem System einen neuen Datensatz des
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Gewerbetreibenden mit der bestehenden Registrierungsnummer ein.

- Die neuen Daten des Gewerbetreibenden mit alter Registrierungsnummer werden an
das Portal Ubermittelt. Sie werden aber erst im Portal sichtbar, wenn die alte
Registerbehorde ein Ende-Datum im alten Datensatz des Gewerbetreibenden setzt bzw.
den Datensatz l6scht.

3. § 7 Absatz 2 FinVermV — Arbeitnehmer

§ 7 Absatz 2 FinVermV regelt die Eintragung der bei den eintragungspflichtigen
Gewerbetreibenden beschéftigten Personen, die unmittelbar bei der Beratung und Vermittlung
mitwirken. Im Unterschied zu den Angaben nach § 7 Absatz 1 FinVermV sind die fir die
Eintragung der Angestellten erforderlichen Angaben vom Gewerbetreibenden unmittelbar der
Registerbeh6rde zu (bermitteln. Eine Erfassung kann erst erfolgen, wenn der
Gewerbetreibende selbst im Vermittlerregister erfasst ist.

Die Meldung hat unverziiglich zu erfolgen. Unverziiglich bedeutet ohne schuldhaftes Zégern.

Die Erfassung erfolgt auf Veranlassung des Gewerbetreibenden. Eine anlassbezogene
Kontrolle, ob die Voraussetzungen des § 34f Absatz 4 GewO vorliegen, die Angestellten also
sachkundig und zuverlassig sind, kann von der Erlaubnis-, nicht der Registerbehdrde
vorgenommen werden. Ein Nachweis fir das Vorliegen eines Arbeitsverhaltnisses ist nicht
erforderlich.

Mit dem Antrag auf Eintragung ist die datenschutzrechtliche Einwilligung der Arbeitnehmer
vorzulegen. Ohne die Einverstandniserkldarung ist eine Registrierung der Angestellten nicht
zulassig.

Uber die Eintragung eines Arbeitnehmers oder Anderungen der Eintragungen eines
Arbeitnehmers im Register sollte die zustandige Erlaubnisbehdrde informiert werden.

4. § 7 Absatz 3 FinVermV - Eintragungsbestatigung

Die  Registrierungsnummer wird in den Stammdatensystemen erzeugt. Die
Eintragungsbestatigung wird durch die Registerbehdorde (IHK) erstellt und an den
Gewerbetreibenden sowie die Erlaubnisbehérde, sofern diese nicht die IHK selbst ist,
versendet. Soweit eine elektronische Kommunikation moglich ist, sollte sie gewahlt werden.
Eine Mitteilung bei der Anderung der Registerdaten an den Gewerbetreibenden erfolgt nicht.

5. § 7 Absatz 4 FinVermV - Datenldschung

Nach § 11a Absatz 3a Satz 2 GewO hat die Registerbehérde bei Erhalt der Mitteilung tber die
Aufhebung der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO oder § 34h Absatz 1 GewO unverziglich die
zu dem Gewerbetreibenden gespeicherten Daten zu I6schen. Neben dem Gewerbetreibenden
selbst betrifft das auch die Angaben zu seinen Angestellten. Die Loschungsmitteilung muss
durch die IHK erstellt und an den betroffenen Finanzanlagenvermittler und die zustandige
Erlaubnisbehérde, soweit diese nicht die IHK selbst ist, unverziiglich gesandt werden. Ist die
IHK zugleich Erlaubnisbehoérde, sollte auch das zustdandige Gewerbeamt Uber die Loschung
informiert werden.

6. Datenschutz nach § 8 FinVermV

Die Erfassung des Geburtsdatums im Register dient der Identifikation des
Eintragungspflichtigen und ist aus verwaltungstechnischen Griinden fir die Erlaubnis- und
Registerbehorden erforderlich. Flir den Anleger ist das Geburtsdatum nicht relevant. Das
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Geburtsdatum des Finanzanlagenvermittlers sowie seiner eingetragenen Angestellten ist nicht
offentlich einsehbar. Die IHK darf insoweit nur den in § 1la Absatz 7 GewO genannten
Behorden (BaFin, Register- und OWi-Behorden, Gewerbeamter) Auskunft erteilen, sofern es
keine anderweitige Rechtsgrundlage gibt oder der Betroffene in seine Datenlibermittlung
eingewilligt hat.

Bei Angestellten des Gewerbetreibenden miissen diese selbst eingewilligt haben, die
Einwilligung des Finanzanlagenvermittlers reicht nicht aus. Ansonsten darf nur eine
Datenilibermittlung erfolgen, soweit es dafiir eine Rechtsgrundlage gibt.

7. Zulassigkeit gleichzeitiger Eintragung ein und derselben Person im Register fiir vertraglich
gebundene Vermittler und im Register nach § 11a Absatz 1 GewO

Fir denjenigen, der unter Berufung auf § 2 Absatz 10 KWG fiir Rechnung und unter der
Haftung eines Kreditinstitutes Finanzinstrumente vermittelt und zugleich unter Berufung auf
§ 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG auf eigene Rechnung Finanzanlagen vermittelt, findet
weder § 2 Absatz 10 KWG noch § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG Anwendung. Er benétigt
daher eine Erlaubnis nach § 32 KWG. Besitzt er diese nicht, ist er unerlaubt tatig.

Wenn ein vertraglich gebundener Vermittler, der im § 2 Absatz 10 KWG-Register der BaFin
eingetragen ist, eine Erlaubnis nach § 34f GewO oder § 34h GewO beantragt, ist diese ihm
gleichwohl zu erteilen, wenn die Erlaubnisvoraussetzungen erfiillt sind. Dass er im Zeitpunkt
der Entscheidung lber den Erlaubnisantrag noch als vertraglich gebundener Vermittler aktiv
ist, steht der Erlaubniserteilung nicht entgegen.

Er darf von seiner Erlaubnis nach § 34f GewO oder § 34h GewO aber erst Gebrauch machen,
wenn er nicht mehr als vertraglich gebundener Vermittler tatig ist. Die Einstellung seiner
Tatigkeit als vertraglich gebundener Vermittler hat der Haftungsiibernehmer der BaFin
unverziglich anzuzeigen, § 2 Absatz 10 Satz 3 KWG. Die Anzeige wird automatisiert in das § 2
Absatz 10 KWG-Register eingestellt, § 4 Absatz 1 Nummer 4 KWGVermVO.

Wenn er nach Beendigung seiner Tatigkeit als vertraglich gebundener Vermittler von seiner
Erlaubnis nach §34f GewO oder § 34h GewO Gebrauch macht, hat er sich unverziglich nach
Aufnahme seiner Tatigkeit Gber die zustandige Erlaubnisbehorde in das Vermittlerregister nach
§ 11a GewO eintragen zu lassen, vgl. § 34f Absatz 5 GewO.

Stellt die Registerbehorde bei der Eintragung fest, dass der Anzeigende im § 2 Absatz 10 KWG-
Register als aktiver vertraglich gebundener Vermittler ausgewiesen ist, kann dem zu Grunde
liegen, dass er seine Tatigkeit als vertraglich gebundener Vermittler nicht aufgegeben hat oder
dass der Haftungsiibernehmer seiner Anzeigepflicht nicht nachgekommen ist. In diesem Fall
tragt die Registerbehdrde den Erlaubnisinhaber in das Vermittlerregister nach § 11a GewO ein,
weist ihn aber darauf hin, dass er dafiir Sorge zu tragen hat, dass sein Haftungstibernehmer die
Beendigung seiner Tatigkeit als vertraglich gebundener Vermittler anzeigt. Ist der
Erlaubnisinhaber nach Ablauf eines Monats nach Eintragung in das Vermittlerregister nach
§ 11a GewO immer noch in dem § 2 Absatz 10 KWG-Register als aktiver vertraglich gebundener
Vermittler ausgewiesen, teilt die Registerbehdrde dies der BaFin mit.
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VII. Verhaltenspflichten

Einleitung

Abschnitt 4 der FinVermV regelt Informations-, Beratungs- und Dokumentationspflichten, die
sich an den Wohlverhaltenspflichten des sechsten Abschnitts des Wertpapierhandelsgesetzes
(WpHG) orientieren.

1. § 11 FinVermV - Allgemeine Verhaltenspflicht

Die allgemeine Verhaltensregel entspricht der fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen
geltenden Regelung des § 31 Absatz 1 Nummer 1 WpHG. Der Gewerbetreibende muss danach
Uber die erforderliche Sachkenntnis verfiigen und seine Tatigkeit mit der verkehrsublichen
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit ausiiben. Zudem ist der Gewerbetreibende verpflichtet, im
Interesse des Anlegers zu handeln. Leitbild der Informations- und Beratungspflichten ist es,
dass ein Finanzanlagenvermittler nicht wie ein Unternehmer handelt, der davon ausgehen
kann, dass seine Geschaftspartner ihre Interessen selbst wahren, sondern er sich als
Interessensverwalter seiner Kunden versteht.

2. § 12 FinVermV - Statusbezogene Informationen

Die Vorschrift entspricht weitgehend den statusbezogenen Informationspflichten des § 11 der
VersVermV. Insofern muss derjenige, der sowohl eine Erlaubnis nach § 34d GewO als auch
nach § 34f GewO bzw. § 34h GewO besitzt, die Informationen gemaR § 12 Absatz 2 FinVermV
nicht doppelt mitteilen.

Die in § 12 Absatz 1 FinVermV genannten Informationen sind dem Anleger einmalig vor dem
ersten Beratungs- oder Vermittlungsgesprach schriftlich zur Verfligung zu stellen, z. B. in Form
eines gesonderten Informationsblatts oder einer Visitenkarte. An eine Vertriebsgesellschaft
angeschlossene Vermittler genligen ihrer Informationspflicht nicht durch alleinige Weitergabe
der statusbezogenen Erstinformation der Vertriebsgesellschaft.

Grundsatzlich sind die Informationen nach § 12 Absatz 1 FinVermV dem Anleger in Textform zu
Ubermitteln. GemaR § 12 Absatz 3 FinVermV ist auch eine miindliche Ubermittlung méglich,
wenn der Anleger auf eine schriftliche Information verzichtet hat, z. B. bei einer telefonischen
Kontaktaufnahme. Die Angaben nach § 12 Absatz 1 FinVermV sind in diesem Fall aber
unverziglich nach Vertragsschluss in Textform mitzuteilen.

Die Mitteilung der Informationen ist zu dokumentieren und gemaf} § 22 Absatz 2 Nummer 2
und § 23 FinVermV aufzuzeichnen und aufzubewahren.

3. § 12a FinVermV - Information des Anlegers iiber Vergiitungen und Zuwendungen

Die Information nach § 12a FinVermV muss rechtzeitig vor Beginn der Beratung oder
Vermittlung erfolgen. Ein VerstoR gegen diese Pflicht ist eine Ordnungswidrigkeit nach § 26
Absatz 1 Nummer 2 FinVermV.

Sofern der Vermittler vom Anleger ein Honorar erhalten soll, ist anzugeben, ob das Honorar
pauschal oder auf Basis von Stundensatzen (einschlieBlich der Hohe des Stundensatzes unter
Beriicksichtigung der PAngV) berechnet wird. Bei provisionsbasierter Vermittlung sind auch die
Voraussetzungen fiir den Erhalt der Provision offenzulegen. Die Vereinbarung von Vergitungs-
Mischmodellen (z.B. Abschlussprovision des Produktgebers und Service-Gebiihr des Anlegers)
ist im Rahmen des § 34f GewO zulassig, jedoch bestehen hierfiir die Mitteilungspflichten nach
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§ 12a Nummer 1 und 2 FinVermV.

4. § 13 FinVermV - Information Uber Risiken, Kosten, Nebenkosten

§ 13 FinVermV entspricht § 31 Absatz 3 Satz 1 und 2 WpHG bzw. dem § 5 Absatz 1 und Absatz 2
Satz 2 Nummer 5 der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung
(WpDVeroVv).

§ 13 FinVermV verpflichtet den Vermittler, dem Anleger vor Abschluss des Geschéfts alle
Informationen Uber Art und Risiken der angebotenen oder nachgefragten Finanzanlage zur
Verfligung zu stellen, damit dieser auf der Grundlage der Informationen eine verniinftige
Anlageentscheidung treffen kann. Die Informationen miissen verstandlich gefasst sein. Hierbei
kann auch eine standardisierte Form verwandt werden.

Nach § 13 Absatz 3 FinVermV muss auch Uber Kosten und Nebenkosten informiert werden.
Danach ist der Gesamtpreis einschlieflich aller Geblihren, Provisionen, Entgelte und Auslagen
mitzuteilen. Sofern die Angabe des Gesamtpreises nicht moglich ist, ist die Grundlage seiner
Berechnung anzugeben. Dabei kann die grundlegende Informationserteilung mittels des Preis-
und Leistungsverzeichnisses erfolgen.

4.1 Wesentliche Anlegerinformationen (Informationsblatter)

Nach § 13 Absatz 4 FinVermV gelten die Vorschriften des § 297 Absatz 1 bis 7 und Absatz 9
sowie § 303 KAGB (iber die wesentlichen Anlegerinformationen beim Vertrieb von offenem
und geschlossenen Investmentvermogen entsprechend. Danach missen Informationsblatter
Uber die jeweiligen Investmentvermoégen in deutscher Sprache ausgehandigt werden. Die
Regelung des § 15 FinVermV zur Aushandigung von Produktinformationsblattern findet nur auf
Vermogensanlagen Anwendung (vgl. Rn. 123).

4.2 Interessenkonflikte

Nach § 13 Absatz 5 FinVermV muss der Gewerbetreibende auf mogliche Interessenkonflikte
hinweisen, denn insoweit besteht ein besonderes Risiko, dass der Gewerbetreibende die
Interessen des Kunden nicht gemal § 11 FinVermV wahrt.

Ein Interessenkonflikt liegt insbesondere vor, wenn der Gewerbetreibende ein bestimmtes
Eigeninteresse daran hat, dass der Anleger eine bestimmte Anlage erwirbt. Dies kann der Fall
sein, wenn der Gewerbetreibende selbst in eine Anlage investiert hat und vor diesem
Hintergrund an deren weiterer Verbreitung interessiert ist oder wenn der Gewerbetreibende
eine Kapitalbeteiligung an einem Produktgeber besitzt.

4.3 Textform der Anlegerinformationen

§ 13 Absatz 6 FinVermV regelt, dass die nach § 13 Absatz 1 bis 3 FinVermV zur Verfliigung zu
stellenden Anlegerinformationen in Textform zur Verfligung gestellt werden missen. Fir
Anteile an Investmentvermoégen im Sinne des InvG gelten nach § 13 Absatz 4 FinVermV die
Vorschriften des InvG.

Die Mitteilung der Informationen ist zu dokumentieren und gemal § 22 Absatz 2 Nummer 2
und § 23 FinVermV aufzuzeichnen und aufzubewahren.

5. § 14 FinVermV - Information und Werbung

§ 14 FinVermV Ubernimmt den fiir Wertpapierdienstleistungsunternehmen geltenden § 31
Absatz 2 WpHG, der durch § 4 der WpDVerOV konkretisiert wird. Geregelt wird die Art und
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Weise der Darstellung von Informationen nach § 13 und von Werbung, die der
Gewerbetreibende den Anlegern zugénglich macht.

Alle Informationen missen redlich, eindeutig und nicht irrefiihrend sein. Werbung muss nach §
14 Absatz 1 Satz 2 FinVermV zudem eindeutig als solche erkennbar sein. Um eine
Werbemitteilung handelt es sich, wenn der Gewerbetreibende mit der zur Verfligung
gestellten Information den Adressaten zum Abschluss eines Beratungsvertrages mit ihm oder
zum Erwerb einer Finanzanlage bewegen will (absatzférdernde Zielrichtung). Eine solche
absatzfordernde Zielrichtung liegt nicht vor, wenn es sich um neutrale Produktinformationen
handelt, die zur Erfillung der Verpflichtung zur anlage- und anlegergerechten Beratung
zuganglich gemacht werden.

Beispiele fir Werbung und daher ggf. entsprechend zu kennzeichnende Informationen:

- ihrem Anschein nach objektive Beitrage in Kundenzeitschriften, die primar jedoch eine
absatzférdernde Wirkung haben,

— (personliche) Kundenanschreiben, die den Erwerb bestimmter Finanzanlagen nahe
legen.

5.1 Ausreichende und verstandliche Darstellung 122

Eine Information ist redlich, wenn sie objektiv zutreffend ist. Nicht redlich ware also
beispielsweise die Information, eine Finanzanlage sei fiir den Anleger geeignet, wenn sie dies
tatsachlich nicht ist. Ob der Vermittler die unredliche Information mit Absicht weitergeben hat,
ist unerheblich. Eindeutig heifSt klar und verstandlich.

Irrefiihrend ist eine Information, wenn sie geeignet ist beim Durchschnittskunden
Fehlvorstellungen zu erregen. Zu einem tatsachlichen Irrtum muss es also nicht gekommen sein
(praventiv wirkende Verhaltenspflicht). Insbesondere ist nach Satz 2 darauf zu achten, dass
wesentliche Aussagen nicht verschleiert oder abgeschwéacht werden. Das ist beispielsweise der
Fall, wenn Risiken nur in der FuRnote oder drucktechnisch abgeschwacht dargestellt werden.

Wesentliche Informationen diirfen nicht unerwahnt bleiben. Die verbreiteten Informationen
missen stets aktuell sein. Wobei sich die Anforderungen an die Aktualitit bei
Internetangeboten héher darstellen als bei Printmedien.

Anhaltspunkte, wann eine Irrefiihrung vorliegen kann, gibt zudem § 5 UWG.

Beispiele fir irreflihrende Informationen:

Bei Beschreibungen wie ,Garantie-Zertifikat” oder ,100%-Kapitalschutz” muss
hinzukommen, von wem die Garantie stammt oder woraus sich der Kapitalschutz ergibt;
ggf. muss auch ein Hinweis erfolgen, dass eine Garantie bei Ausibung von
Sonderkindigungsrechten wegféllt oder das sonstige Bedingungen oder Beschrankungen
bestehen.

Risiken diurfen nicht erst dadurch ersichtlich werden, dass der Leser aus den unter der
Uberschrift ,Fiir wen eignet sich das Produkt?” aufgefiihrten Produkteigenschaften auf
sich daraus ergebende Risiken schlieft.

6. § 15 FinVermV - Bereitstellung des Informationsblatts 123

Im Falle einer Anlageberatung Uber Vermoégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG
muss der Gewerbetreibende dem Anleger rechtzeitig vor Abschluss eines Geschéfts ein kurzes
und leicht verstandliches Informationsblatt Gber die jeweilige Vermogensanlage, auf die sich
eine Kaufempfehlung bezieht, zur Verfligung stellen. Dies gilt in den Fallen, in denen nach § 13
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VermAnlG ein solches Vermogensinformationsblatt zu erstellen ist.

Der Gewerbetreibende muss z. B. kein Informationsblatt liber Genossenschaftsanteile zur
Verfligung stellen, da § 13 VermAnIG gemaR § 2 Nummer 1 VermAnlG auf Anteile an einer
Genossenschaft nach dem Genossenschaftsgesetz nicht anzuwenden ist.

Die Bereitstellung des Informationsblattes ist zu dokumentieren und gemal § 22 Absatz 2
Nummer 2 FinVermV und § 23 FinVermV aufzuzeichnen und aufzubewahren.

Die  Bereitstellung von Informationsblattern (Gber offene und geschlossene
Investmentvermogen ist in § 13 Absatz 4 FinVermV geregelt (vgl. Rn. 118).

7. § 16 FinVermV - Explorationspflicht, Geeignetheits- und Angemessenheitsprifung

§ 16 FinVermV regelt, welche Informationen der Gewerbetreibende Uber Kenntnisse und
Erfahrungen des Anlegers mit Finanzanlagegeschaften einholen muss. Wahrend § 16 Absatz 1
FinVermV im Rahmen der Anlageberatung eine Geeignetheitsprifung auf Grundlage der durch
den Gewerbetreibenden einzuholenden Informationen vorsieht, reicht im Rahmen der
Anlagevermittlung nach § 16 Absatz 2 FinVermV eine Angemessenheitspriifung. Die Vorschrift
Gibernimmt die Regelungen des § 31 Absatz 4 bis 5 WpHG.

In der Praxis wird der Gewerbetreibende zur Einholung der erforderlichen Informationen
typischerweise einen Fragebogen verwenden. Dieser muss hinreichend viele Kategorien
aufweisen, um realitditsnahe Ergebnisse zu erzielen. Zuldssig ist es auch, Anleger in
standardisierte Risikogruppen einzuteilen. Dabei wird nach Kenntnissen und Erfahrungen,
Anlagezielen und Fahigkeit zur Risikotragung differenziert. Wird zulassigerweise so verfahren,
sind dem Kunden die Einordnungsmoglichkeiten offen zu legen, damit er die Einstufung mit
seiner eigenen, letztlich entscheidenden Einschatzung in Einklang bringen kann.

Nach Sinn und Zweck der Vorschrift sind die Informationen vor der Anlageberatung einzuholen.
Die Angaben miussen allerdings hinreichend aktuell sein, damit auf deren Grundlage eine
Geeignetheitspriifung vorgenommen werden kann. Mochte der Kunde in der Folgezeit weitere
Geschafte abschlieBen, missen daher erneut die erforderlichen Informationen eingeholt
werden. Ausreichend ist es aber auch, wenn dokumentiert wird, dass sich zu den bisher
eingeholten Informationen keine Anderungen ergeben haben.

7.1 Geeignetheitspriifung im Rahmen der Anlageberatung (§ 16 Absatz 1 FinVermV)

Die im Rahmen der Anlageberatung einzuholenden Informationen beziehen sich auf
— Kenntnisse und Erfahrungen,
— Anlageziele und

— finanzielle Verhéltnisse

des Anlegers. Eine Konkretisierung der erforderlichen Informationen gibt § 16 Absatz 3
FinVermV.

Nach § 16 Absatz 1 Satz 3 FinVermV darf der Gewerbetreibende im Rahmen der
Anlageberatung nur solche Finanzanlagen empfehlen, die nach den eingeholten Angaben fir
den Anleger geeignet sind. Malstab ist insofern, ob die Empfehlung der Finanzanlage zum
Zeitpunkt der Empfehlung vertretbar war (ex-ante-MaRstab). Die Geeignetheitsprifung setzt
sich nach § 16 Absatz 1 Satz 2 aus drei Elementen zusammen

— Ubereinstimmung mit den Anlagezielen des Kunden,

— finanzielle Tragbarkeit der Anlagerisiken fiir den Kunden,
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— Verstandnismoglichkeit der Anlagerisiken aufgrund der Kenntnisse und Erfahrungen des
Kunden.

Sofern der Kunde keine Angaben oder nur evident unvollstandige oder falsche Angaben macht,
darf der Gewerbetreibende dem Kunden keine Finanzlagen im Rahmen seiner Anlageberatung
empfehlen (vgl. § 16 Absatz 1 Satz 4 FinVermV).

Die Einholung der Angaben ist zu dokumentieren und gemall § 22 Absatz 2 Nummer 3 und § 23
FinVermV aufzuzeichnen und aufzubewahren.

7.2 Angemessenheitspriifung im Rahmen der Anlagevermittlung (§ 16 Absatz 2 FinVermV)

Wird keine Anlageberatung, sondern nur eine Vermittlung durchgefihrt, beschrankt sich die
Explorationspflicht auf die Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf Geschafte mit bestimmten
Arten von Finanzanlagen. Informationen Uber Anlageziele und finanzielle Verhaltnisse missen
nicht eingeholt werden. Statt einer Geeignetheitsprifung st lediglich eine
Angemessenheitsprifung durchzufihren. Geprift wird nicht die Geeignetheit einer konkreten
Finanzanlage, sondern nur ob der Kunde die Risiken, die aus der Art der Finanzanlage folgen,
angemessen beurteilen kann.

Kommt der Finanzanlagenvermittler zu dem Ergebnis, dass eine bestimmte Art der Finanz-
anlage fur den Anleger nicht angemessen ist oder erhalt der Finanzanlagenvermittler nicht die
fir die Angemessenheitsprifung erforderlichen Informationen von dem Anleger, muss er dem
Anleger gegeniber einen entsprechenden Warnhinweis aussprechen. Eine Vermittlung darf in
diesen Fallen gleichwohl stattfinden. Der Warnhinweis kann in standardisierter Form erfolgen
und kdnnte etwa lauten:

,lch weise darauf hin, dass Sie auf Grundlage der von Ihnen mitgeteilten Kenntnisse und
Erfahrungen das beabsichtigte Geschéaft nicht angemessen beurteilen kénnen.”

,lch weise darauf hin, dass mir keine ausreichenden Informationen vorliegen, um beurteilen zu
kénnen, ob Sie Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um die Risiken des
beabsichtigen Geschafts angemessen beurteilen zu kénnen.”

Die Einholung der Angaben nach § 16 Absatz 2 Satz 1 FinVermV und die Mitteilung der
Informationen nach § 16 Absatz 2 Satz 3 und 4 FinVermV sind zu dokumentieren und gemaf
§ 22 Absatz 2 Nummer 4 und § 23 FinVermV aufzuzeichnen und aufzubewahren.

Unter den Voraussetzungen des Absatz 5 ist eine Angemessenheitsprifung nicht erforderlich.

7.3 Priifung der Einhaltung der Anlageschwellen (§ 16 Absatz 3a FinVermV)

Sofern Internetplattformen mit einer Erlaubnis nach § 34f GewO als gewerbliche
Finanzanlagenvermittler tatig sind und Vermogensanlagen nach § 2a VermAnIG vertreiben,
sind sie gemaR § 16 Absatz 3a FinVermV verpflichtet, die Einhaltung der Anlageschwellen zu
prifen. Der Gewerbetreibende muss dazu beim Anleger eine Selbstauskunft Uber sein
Vermogen oder Einkommen einholen. Der Umfang der Selbstauskunft ist dabei auf das zur
Prifung der Einhaltung der Anlageschwellen Erforderliche beschrankt, so dass die genaue
Gesamthohe des Vermogens oder Monatseinkommens des jeweiligen Anlegers regelmaRig
nicht erhoben werden muss.§ 16 Absatz 3a FinVermV muss seit dem 7. Mai 2016 eingehalten
werden.
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8. § 17 FinVermV - Offenlegung von Zuwendungen durch Gewerbetreibende nach § 34 f der
Gewerbeordnung

§ 17 Gbernimmt in wesentlichen Teilen die Vorschrift des § 31d WpHG.

8.1 § 17 Absatz 1 FinVermV

Nach § 17 Absatz 1 FinVermV darf der Gewerbetreibende nach § 34f GewO keine
Zuwendungen von Dritten, etwa Produktgebern, annehmen, es sei denn, er legt die
Zuwendung offen. Auch die Gewahrung von Zuwendungen des Gewerbetreibenden an Dritte
wie z. B. Tippgeber, ist nur unter der Voraussetzung der Offenlegung zulassig.

Offenzulegen sind die Zuwendungen, die der Gewerbetreibende erhalt. Der Gewerbetreibende
muss keine Zuwendungen offenlegen, die ein Obervermittler oder das Vertriebsunternehmen,
fiir das der Gewerbetreibende als Handelsvertreter gemaR § 84 Absatz 1 HGB tatig ist, erhalt,
jedoch muss er auch bei Anschluss an ein Vertriebsunternehmen z. B. seine eigene
Vertriebsprovision offenlegen. Die Zuwendungen, die ein Obervermittler oder ein
Vertriebsunternehmen erhalt, sind im Rahmen des § 13 Absatz 3 Nummer 1 FinVermV
mitzuteilen.

Der Gewerbetreibende muss Existenz, Art und Umfang einer Zuwendung gegeniliber dem
Anleger vor Vertragsschluss offen legen. Dazu gehort die Mitteilung, ob es sich um einmalige
oder laufende Zuwendungen handelt. Die Offenlegung muss in einer fiir den durchschnittlichen
Privatanleger verstdndlichen Weise erfolgen sowie umfassend und zutreffend sein.
Insbesondere die Art und Weise der Berechnung der Zuwendung darf nicht so kompliziert
dargestellt werden, dass sie vom Anleger nicht verstanden und nachvollzogen werden kann.

Auch wenn der Kunde in der Folgezeit weitere gleichartige Geschéfte téatigt, ist aus Griinden
des Anlegerschutzes und der Rechtssicherheit eine erneute Offenlegung zu verlangen.

Zur Offenlegung genligt es nicht, wenn dem Kunden mitgeteilt wird, dass er auf Nachfrage
beim Gewerbetreibenden ndahere Informationen zu Zuwendungen erhalt.

Die Offenlegung ist zu dokumentieren und gemaf} § 22 Absatz 2 Nummer 2 und § 23 FinVermV
aufzuzeichnen und aufzubewahren.

Durch die Zuwendung diirfen auch keine Anreize zur voreingenommenen Beratung des
Anlegers entstehen, dies kann z. B. bei (iberhdhten Provisionen der Fall sein.

8.2 Begriff der Zuwendungen (§ 17 Absatz 2 FinVermV)

§ 17 Absatz 2 Satz 1 FinVermV definiert den Begriff der Zuwendungen. Unter den weiten
Begriff der Zuwendung fallen Provisionen und Gebihren sowie alle geldwerten Vorteile. Damit
werden alle Arten von Provisionen wie z. B. Vertriebsprovisionen, Vertriebsfolgeprovisionen
und Bestandsprovisionen erfasst. Unter den Begriff der geldwerten Vorteile fallen auch
immaterielle Leistungen wie z. B. Blrokostenzuschiisse, die Durchfiihrungen von Schulungen,
die Uberlassung von IT-Hardware oder Software sowie die Gewdhrung von Prdmien oder
Reisen (,Incentives”).

Zu beachten ist, dass gewerbliche Vermittler — anders als in § 31d WpHG vorgesehen —
Zuwendungen nicht in Form einer Zusammenfassung der wesentlichen Bestandteile offen
legen diirfen.

9. § 17a FinVermV — Offenlegung und Auskehr von Zuwendungen durch Gewerbetreibende
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nach § 34h der Gewerbeordnung

Nach § 17a FinVermV hat der Gewerbetreibende erhaltene Zuwendungen offenzulegen und
ungemindert an den Kunden auszukehren. Der VerstoR hiergegen ist eine Ordnungswidrigkeit
nach § 144 Absatz 2 Nummern 10 und 11 GewO.

10. § 18 FinVermV — Beratungsprotokoll

Die Vorschrift Gbernimmt die Pflicht zur Anfertigung eines Beratungsprotokolls nach § 34
Absatz 2a WpHG. Die Pflicht zur Anfertigung eines Beratungsprotokolls besteht auch dann,
wenn es im Rahmen der erfolgten Beratung zu keinem Vertragsabschluss kommt. Das
Beratungsprotokoll ist nur bei der Anlageberatung anzufillen, nicht im Fall der
Anlagevermittlung (ohne dass zuvor eine Anlageberatung stattgefunden hat).

Das Protokoll muss in Schriftform angefertigt werden, der Gewerbetreibende muss das
Protokoll eigenhdndig unterzeichnen. Fir den Anleger besteht keine Verpflichtung, das
Beratungsprotokoll zu unterzeichnen.

§ 18 Absatz 2 FinVermV , der die Regelung des § 14 Absatz 6 WpDVerQOV (ibernimmt,
konkretisiert die Angaben, die das Beratungsprotokoll enthalten muss.

Standardisierte Formulare sind zuldssig, dirfen aber nicht nur aus Textbausteinen bestehen,
sondern miussen auch Freitextfelder vorsehen, um weitere Informationen etwa zur
personlichen Situation und den individuellen Anlagezielen des Anlegers aufnehmen zu kénnen.

Nach § 18 Absatz 1 Satz 3 FinVermV hat der Gewerbetreibende dem Anleger eine schriftliche
Abschrift des Protokolls unverziiglich nach Abschluss der Beratung und noch vor der
Vermittlung auszuhandigen. Eine elektronische Abschrift darf dem Anleger nach § 18 Absatz 1
Satz 4 FinVermV nur dann Ubermittelt werden, wenn dieser sich ausdriicklich damit
einverstanden erklart hat.

Ist eine Aushandigung des Protokolls unmittelbar nach Abschluss der Beratung nicht moglich,
weil die Anlageberatung z. B. telefonisch erfolgt, ist dem Anleger eine Abschrift des
Beratungsprotokolls unverziiglich zuzusenden (§ 18 Absatz 3 Satz 1 FinVermV). Erfolgt die
Vermittlung auf Wunsch des Anlegers bereits vor Zugang des Protokolls, hat dieser nach
Zugang des Protokolls ein einwdchiges Riicktrittsrecht, sofern das Protokoll nicht richtig oder
nicht vollstandig ist (§ 18 Absatz 3 Satz 2 FinVermV). Der Gewerbetreibende muss den Anleger
auf das Ricktrittsrecht und die Frist hinweisen und hat dies im Protokoll zu vermerken. Die
Richtigkeit und Vollstandigkeit des Beratungsprotokolls ist vom Gewerbetreibenden zu
beweisen, sofern er das Riicktrittsrecht nach § 18 Absatz 3 Satz 5 FinVermV bestreitet.

Eine Verzichtsmoglichkeit des Anlegers auf einzelne Inhalte oder auf die Anfertigung und
Aushandigung des Protokolls insgesamt ist nicht vorgesehen.

11. § 19 FinVermV — Beschaftigte

Nach dieser Vorschrift hat der Gewerbetreibende sicherzustellen, dass auch seine
Beschéftigten die Pflichten nach den §§ 11 bis 18 FinVermV erfillen.

Sofern ein Mitarbeiter die Beratung und Vermittlung durchfiihrt, hat dieser das
Beratungsprotokoll nach § 18 FinVermV zu unterzeichnen.
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VIII. Sonstige Pflichten

1. § 20 FinVermV — Unzulassigkeit der Annahme von Geldern und Anteilen von Anlegern

§ 20 FinVermV stellt klar, dass der Gewerbetreibende keine Gelder und Anteile von Anlegern
zur Erfullung eines Vertrages Uber den Erwerb einer Finanzanlage annehmen darf. Die
Ausnahmeregelung des § 2 Absatz 6 Nummer 8 KWG setzt voraus, dass der gewerbliche
Finanzanlagenvermittler mit einer Erlaubnis nach § 34f bzw. § 34h GewO nicht befugt ist, sich
bei der Erbringung einer Finanzdienstleistung Eigentum oder Besitz an Geldern oder Anteilen
von Kunden zu verschaffen. § 20 FinVermV kommt daher eine Klarstellungs- und Warnfunktion
zu. Sollte der Finanzanlagenvermittler entgegen § 20 FinVermV Gelder oder Anteile des
Anlegers annehmen, sind die Voraussetzungen der Bereichsausnahme nicht erfillt und er
bendtigt fir seine Tatigkeit eine Erlaubnis nach § 32 KWG.

2. § 21 FinVermV - Anzeigepflicht

§ 21 FinVermV regelt, dass der Gewerbetreibende der Erlaubnisbehdrde unverziiglich die mit
der Leitung des Betriebes oder einer Zweigniederlassung betrauten Personen anzeigen muss.
Bei juristischen Personen gilt die Anzeigepflicht auch fiir die vertretungsbefugten Personen. Die
Anzeige soll die zustandige Behorde in die Lage versetzen, die Zuverldssigkeit der mit der
Leitung betrauten Personen mit allen sich fir den Fortbestand der Erlaubnis ergebenden
Konsequenzen zu prifen.

3. § 22 FinVermV - Aufzeichnungspflicht

Der Gewerbetreibende ist gemaR § 22 Absatz 1 FinVermV von der Annahme eines Auftrags an
verpflichtet, Aufzeichnungen Uber die in § 22 Absatz 2 FinVermV genannten Tatbestdnde zu
machen und Unterlagen und Belege zu sammeln. Die Aufzeichnungen sind Grundlage der
Priifung nach § 24 FinVermV und dienen der der Uberwachung des Gewerbetreibenden durch
die Erlaubnisbehorde, insbesondere der Feststellung, ob der Gewerbetreibende die
buRRgeldbewehrten Verhaltenspflichten einhalt sowie der Beurteilung, ob er noch zuverlassig
ist. Aus den Aufzeichnungen, den gesammelten Unterlagen und Belegen soll hervorgehen, ob
der Gewerbetreibende seine Geschifte ordnungsgemaR ausgefiihrt und abgeschlossen hat. Die
aufzeichnungspflichtigen Tatbestdnde sind in § 22 Absatz 2 FinVermV geregelt.

4. § 23 FinVermV — Aufbewahrung

§ 23 FinVermV schreibt vor, wie lange und an welchem Ort der Gewerbetreibende die in § 22
FinVermV genannten Unterlagen aufzubewahren und damit Uberpriifungen zugénglich zu
halten hat. Die Aufbewahrungsfrist betragt finf Jahre und beginnt mit dem Schluss des
Kalenderjahres, in dem der letzte nach § 22 FinVermV aufzeichnungspflichtige Vorgang fiir den
jeweiligen Auftrag angefallen ist.

Die Unterlagen sind in den Geschaftsraumen des Gewerbetreibenden aufzubewahren. Dies
kénnen die Rdume der Hauptniederlassung, der Zweigniederlassung oder der unselbstdandigen
Zweigstelle sein. Die Aufbewahrung kann in Papierform oder auf einem anderen dauerhaften
Datentrager, z. B. einer CD-ROM, erfolgen.

132

133

134

135

55



Allgemeine Muster-Verwaltungsvorschrift § 34f/§ 34h GewO/FinVermV
VI11. Sonstige Pflichten

5. § 24 FinVermV - Priifungspflicht

In § 24 FinVermV wird die aus § 16 MaBV bekannte Pflicht fliir Finanzanlagenvermittler
Ubernommen, die Einhaltung der sich aus den §§ 12 bis 23 FinVermV ergebenden
Verpflichtungen jahrlich durch einen geeigneten Prifer prifen zu lassen. Da die Pflichten der
§§ 12 bis 23 FinVermV gegenlber denen der MaBV umfangreicher sind, wird der Umfang der
Pflichtpriifung entsprechend gréRer ausfallen. Abgesehen von Einzelfédllen wird die zustdndige
Erlaubnisbehorde erst durch eingegangene Prifungsberichte Kenntnis Uber VerstoRe gegen
bulRgeldbewehrte Tatbestinde erlangen. Insofern kommt dem Prifungsbericht eine
besondere Bedeutung in Bezug auf die ordnungsgemaRe Tatigkeit des Gewerbetreibenden als
Finanzanlagenvermittler zu.

Ebenso wie in § 16 MaBV hat der Gewerbetreibende jedes Jahr einen geeigneten Priifer zu
beauftragen (Ausnahme s. Rn. 136a) und dessen Prifungsbericht der Erlaubnisbehorde bis
spatestens zum 31. Dezember des darauf folgenden Jahres zu Gbermitteln ist. Der fristgerechte
Eingang der Priifungsberichte ist von der Erlaubnisbehdrde zu Giberwachen.

Sofern sich der Gewerbetreibende wahrend des Berichtszeitraums nicht einschlagig gewerblich
betatigt hat, hat er anstelle des Priifungsberichts die sog. Negativerklarung unaufgefordert und
schriftlich einzureichen.

Werden weder Prifungsbericht noch Negativerklarung bis zu dem o. a. Termin vorgelegt, ist
eine GeldbuRe nach § 26 Absatz 1 Nummer 14 FinVermV in Betracht zu ziehen. Die Anwendung
von Verwaltungszwang, insbesondere die Androhung von Zwangsgeld, bleibt hiervon
unberiihrt.

Werden in einem Prifungsbericht VerstoRe gegen die §§ 12 bis 23 FinVermV festgestellt, ist
der Gewerbetreibende aufzufordern, diese VerstoRBe kiinftig zu unterlassen und die
einschlagigen Vorschriften einzuhalten, hierliber hinaus ist die Verhdangung einer Geldbule
nach § 26 FinVermV bzw. § 144 Absatz 2 GewO zu prifen. Ein mehrmaliger VerstoR gegen die
Vorlagepflicht des Priifungsberichtes kann die Zuverlassigkeit des Gewerbetreibenden in Frage
stellen. Dies gilt ebenso fir Falle, in denen schwerwiegende oder systematische VerstéRe des
Gewerbetreibenden gegen die priifungsrelevanten Verpflichtungen oder Verbote der §§ 12
bis 23 FinVermV festgestellt werden. In diesen Fallen ist neben der Verhangung einer GeldbuRe
nach § 26 FinVermV zu prifen, ob ein Widerruf der Erlaubnis, ggf. der Reisegewerbekarte (vgl.
Allgemeine Verwaltungsvorschrift fir den Vollzug des Titels Ill der Gewerbeordnung
(ReisegewVwV) nach § 49 VwVfG geboten ist.

AulRerordentliche Prifungen: Nach §24 Absatz 2 FinVermV ist die zustindige Behorde
ermdchtigt, eine auerordentliche Prifung auf Kosten des Gewerbetreibenden durch einen
von ihr zu bestimmenden Priifer anzuordnen. Eine derartige Prifung kann u. a. in Betracht
kommen, wenn der Prifungsbericht den Anforderungen nach §24 Absatz 1 FinVermV
offensichtlich nicht geniligt oder wenn sich seit dem Zeitpunkt der Ubermittlung des
Prifungsberichts Anlass zu der Annahme ergeben hat, dass der Gewerbetreibende nicht
mehr zuverlassig ist, oder wenn der Prifer nicht die nach § 24 Absatz 3 oder 4 FinVermV
erforderliche Eignung besitzt.

Geeignete Priifer: Geeignete Priifer sind nach §24 Absatz 3 FinVermV Wirtschaftspriifer,
vereidigte Buchprifer, Wirtschaftspriifungs- und Buchprifungsgesellschaften sowie
bestimmte Priifungsverbande.
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Mit der Priifung konnen nach § 24 Absatz 4 FinVermV auch andere Personen betraut werden,
die o6ffentlich bestellt oder zugelassen worden sind und die aufgrund ihrer Vorbildung und
Erfahrung in der Lage sind, eine ordnungsgemaRe Priifung in dem jeweiligen Gewerbebetrieb
durchzufiihren. Zu diesem Personenkreis zahlen Steuerberater, Rechtsanwilte (mit
entsprechendem beruflichem Schwerpunkt, z. B. Fachanwailte fur Bank- und
Kapitalmarktrecht, Steuerrecht oder Handels- und Gesellschaftsrecht), ferner Personen, die
flir das Gebiet, das Gegenstand der Prifung ist, nach § 36 GewO bestellt und vereidigt
worden sind.

Sofern ein Gewerbetreibender auch nur einen einzelnen Vermittlungs- oder Beratungsauftrag
i. S. des § 34f Absatz 1 GewO durchgefiihrt hat, hat er sich insoweit durch einen Priifer gemal
§ 24 Absatz 3 oder 4 FinVermV priifen zu lassen.

Ungeeignet sind Prifer, bei denen die Besorgnis der Befangenheit besteht, d. h. wenn
Umstande vorliegen, die die Unabhangigkeit des Prifers gefdahrden.

5.1 Systempriifungen

Mit der Verordnung zur Anderung der Finanzanlagenvermittlungsverordnung vom 22. Juli 2014
(BGBI. S. 1208) wurde im neuen § 24 Absatz 1 Satz 4 FinVermV die Mdoglichkeit der
Systemprifung bei Vertriebsgesellschaften (Strukturvertrieben) rechtlich verankert. Bei einer
Systempriifung werden nicht alle an eine Dachgesellschaft angeschlossenen Vermittler
(Untervermittler) gepriift, sondern es erfolgt eine Systemprifung bei der Dachgesellschaft
sowie eine stichprobenhafte Einzelprifung der angeschlossenen Vermittler. Nach § 24 Absatz 1
Satz 4 FinVermV kann der Gewerbetreibende in Abweichung von § 24 Absatz 1 Satz 1 FinVermV
bei der zustindigen Behorde einen Prifungsbericht Gber die bei der Dachgesellschaft
durchgefiihrte Systemprifung vorlegen. Im Rahmen der Systempriifung ist die Angemessenheit
und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems (IKS) der Vertriebsgesellschaft daraufhin zu
prifen, ob die Einhaltung der verbraucherschiitzenden Wohlverhaltenspflichten der §§ 12 bis
23 FinVermV durch alle an die Dachgesellschaft angeschlossenen Vermittler sichergestellt wird.
Die Systemprifung ist durch Einzelprifungen bei den angeschlossenen Vermittlern
(Stichproben) zu ergdnzen. Zudem muss sichergestellt werden, dass im Rahmen eines
Rotationsprinzips alle an die Dachgesellschaft angeschlossenen Vermittler mindestens alle vier
Jahre einer Einzelpriifung unterzogen werden.Voraussetzung fiir die Zuldssigkeit einer
Systemprifung sind:

— Zentrale Vertriebsvorgaben der Dachgesellschaft, insbesondere zu Art und Umfang der
vertriebenen Produkte,

- zwischen der Dachgesellschaft und dem angeschlossenen Vermittler besteht eine
AusschlieBRlichkeitsvereinbarung, mit der bestatigt wird, dass der Vermittler
ausschlieBlich fur das Unternehmen tatig war, fir das er den Priifungsbericht nach § 24
Absatz 1 Satz 4 vorlegt,

— vollstandige Einbindung des angeschlossenen Vermittlers in die internen
Kontrollsysteme (IKS) der Dachgesellschaft,

- die internen Kontrollsysteme sind angemessen und wirksam, um die Einhaltung der
Verpflichtungen, die sich aus den verbraucherschiitzenden Regelungen der §§ 12 bis 13
FinVermV ergeben, sicherzustellen,

- kein Spielraum des Vermittlers hinsichtlich des Beratungsprozesses (d. h. Vorgabe eines
strukturierten Beratungsprozesses durch die Dachgesellschaft, Vorgabe einheitlicher
Formulare und Vertragsgestaltungen, einheitliche Dokumentation),

— die Dachgesellschaft verfligt Uber eine vollstindige Dokumentation der von den
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Vermittlern durchgefiihrten Beratungen und Vermittlungen.

Im Rahmen der Systempriifung wird die Einhaltung der organisatorischen Anforderungen an
die Dachgesellschaft gepriift (Verfahrenspriifung). Sodann werden die Einhaltung der Vorgaben
der Dachgesellschaft und die Wirksamkeit bestehender Kontrollmechanismen durch
stichprobenhafte Priifung der Einhaltung der jeweiligen Berufspflicht durch eine bestimmte
Anzahl angeschlossener Vermittler geprift (Funktionstests). Innerhalb eines Zeitraums von
nicht mehr als vier Jahren sind alle angeschlossenen Vermittler individuell im Rahmen einer
Einzelprifung nach § 24 Absatz 1 Satz 1 FinVermV zu prifen, unabhadngig davon, ob der
jeweilige Vermittler nach Vorlage eines Systempriifungsberichts innerhalb des Vier-Jahres-
Zeitraumes auch Negativerklarungen eingereicht hat. Dies ist durch ein Rotationssystem
sicherzustellen. Das Rotationssystem ist dabei so auszugestalten, dass es fiir den einzelnen
Vermittler nicht vorhersehbar ist, in welchem Priifungsjahr er der Einzelpriifung unterliegt.
Uber die jeweilige Einzelpriifung ist ein Priifungsbericht nach § 24 Absatz 1 Satz 1 FinVermV
vorzulegen. Sofern im Rahmen der Einzelprifung nicht nur geringfligige VerstoRe gegen die zu
prifenden Verhaltenspflichten festgestellt werden, ist der Vermittler auch im Rahmen der
Systempriifung fiir das folgende Prifungsjahr individuell zu prifen und die Aufsichtsbehorde
hieriber zu informieren (Rn. 137). Damit kann festgestellt werden, ob die festgestellten
VerstolRe einmaliger oder wiederholter bzw. systematischer Natur sind. Werden bei der
Systemprifung oder der Einzelprifung VerstoRe festgestellt, ist die Prifung auszudehnen, bis
der Prifer Klarheit dariber hat, ob es sich um systematische bzw. strukturelle Mangel bei der
Dachgesellschaft bzw. dem jeweiligen Vermittler handelt.

Die Vertriebsgesellschaft ist als Erlaubnisinhaberin verpflichtet, Uber ihre eigene konkrete
Tatigkeit im Sinne des § 34f GewO einen Prifungsbericht nach § 24 Absatz 1 Satz 1 FinVermV
oder eine Negativerklarung nach § 24 Absatz 1 Satz 5 FinVermV vorzulegen. Im Falle eines
abgestuften Vertriebs (kein Kontakt der Dachgesellschaft zu potentiellen Anlegern, aber
Weiterleitung der vom angeschlossenen Vermittler zugeleiteten Zeichnungsscheine an den
Produktanbieter) ist Gegenstand der Einzelprifung der Dachgesellschaft die Einhaltung der
Pflichten nach §§ 14, 19 bis 23 FinVermV sowie die Nachvollziehung an Hand der vom
angeschlossenen Vermittler eingereichten Unterlagen, ob eine korrekte Angemessenheits-
prifung nach § 16 Absatz 2 FinVermV durchgefiihrt wurde und die Hinweispflichten nach § 16
Absatz 2 Satz 3 und 4 FinVermV beachtet wurden.

5.2 Priifungsberichte

Die Priifungsberichte sollen Aussagen enthalten, ob und ggf. welche VerstoRe des
Gewerbetreibenden gegen die Vorgaben der §§ 12 bis 23 FinVermV festgestellt wurden. Die
Prifung erfolgt auf der Grundlage der gemaR § 22 FinVermV anzufertigenden Aufzeichnungen.
Dartiber hinaus konnen, soweit erforderlich, weitere Unterlagen wie Vertrage,
Korrespondenzen, Buchungsunterlagen sowie die vom Gewerbetreibenden gefiihrten Konten
zur Einsichtnahme herangezogen werden. Der Prifungsbericht soll hinsichtlich Aufbau und
Inhalt der nachfolgenden Struktur entsprechen und im Mindestmal folgende Feststellungen
auf der Grundlage der durchgefiihrten Prifungshandlungen enthalten:

I Aussagen zum Priifer
1. Gehort der die Priufung vornehmende Prifer dem Personenkreis des § 24
Absatz 3 bzw. 4 FinVermV an?
2. Erkldarung des Prifers, dass keine Befangenheit besteht (§ 24 Absatz 5
FinVermV).
Il. Art und Umfang der durchgefiihrten Geschafte
1. Darstellung der durchgefiihrten Geschafte nach Art und Umfang auf der
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Grundlage der vom Gewerbetreibenden zur Verfligung gestellten Unterlagen.
Hierbei ist ggf. auch darauf einzugehen, ob durch den Gewerbetreibenden eine
Vermittlung von Produkten im Sinne des § 16 Absatz 5 FinVermV erfolgte.
Wurde festgestellt, dass bestimmte vom Auftraggeber durchgefiihrte Geschafte
nicht dem Erlaubnistatbestand der § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3 GewO
unterfielen und ggf. eine Erlaubnis nach § 32 KWG erforderlich war?

Wurde festgestellt, dass keine ausreichende Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO
vorlag oder der Umfang der erteilten Erlaubnis die durchgefiihrten Geschafte
nicht abdeckte (richtige Produktkategorie nach § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
bis 3 Gew0)?

Einhaltung der sonstigen Pflichten (8§ 20 bis 23 FinVermV) / Organisatorische

Vorkehrungen

1.

4.

Wurde auf der Grundlage der durchgefiihrten Prifungshandlungen und der vom
Gewerbetreibenden zur Verfligung gestellten Unterlagen festgestellt, dass sich
der Gewerbetreibende entgegen § 20 FinVermV Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Anteilen von Anlegern im Zusammenhang mit der
Finanzanlagenberatung oder -vermittlung verschafft hat?

Wurden VerstoRe gegen die Anzeigepflicht nach § 21 FinVermV festgestellt?
Wurden VerstoBe gegen die Aufzeichnungspflichten nach § 22 FinVermV
festgestellt?

Wurden VerstoRe gegen die Aufbewahrungspflichten nach § 23 FinVermV
festgestellt?

Einhaltung der Verhaltenspflichten (§§ 12 bis 18 FinVermV)

1.

Wurden VerstoRe des Gewerbetreibenden gegen seine statusbezogenen
Informationspflichten im Sinne des § 12 FinVermV festgestellt?

Wurden VerstoRRe des Gewerbetreibenden gegen seine Informationspflichten im
Sinne des § 12a FinVermV festgestellt?

Wurden VerstolRe des Gewerbetreibenden gegen seine Informationspflicht Gber
Risiken, Kosten, Nebenkosten und Interessenkonflikten im Sinne des § 13
FinVermV festgestellt?

Wurden Verstofle des Gewerbetreibenden gegen die Anforderungen des § 14
FinVermV an die verwendeten Werbematerialien festgestellt?

Wurden fiir den Fall, dass durch den Gewerbetreibenden Anlageberatung tber
Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des VermAnIG erfolgte, Verstol3e
des Gewerbetreibenden gegen die Anforderungen des § 15 FinVermV
festgestellt, wonach das vorgeschriebene Informationsblatt zur Verfligung zu
stellen ist?

Wurden VerstéRe des Gewerbetreibenden gegen die Anforderungen des § 16
FinVermV festgestellt, wonach der Gewerbetreibende die nach § 16 Absatz 1
bis 3 FinVermV erforderlichen Informationen vom Anleger einzuholen hat?
Wurden im Fall der Anlageberatung VerstoRe des Gewerbetreibenden gegen die
Anforderung des § 16 Absatz 1 Satz 3 FinVermV festgestellt, wonach der
Gewerbetreibende dem Anleger nur solche Finanzanlagen empfehlen darf, die
auf Grund der Informationen nach § 16 Absatz 1 Satz 1 FinVermV fiir diesen
geeignet sind?

Wurden im Fall der Anlagevermittlung VerstoRe des Gewerbetreibenden gegen
die Anforderung des § 16 Absatz 2 Satz 3 FinVermV festgestellt, wonach der
Gewerbetreibende den Anleger darauf hinzuweisen hat, dass eine Finanzanlage
auf Grund der Informationen nach § 16 Absatz 2 Satz 1 FinVerm fir diesen nicht
angemessen ist?

Wurden im Fall der Anlagevermittlung VerstoRe des Gewerbetreibenden gegen
die Anforderung des § 16 Absatz 2 Satz 4 FinVermV festgestellt, wonach der
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Gewerbetreibende den Anleger darlber zu informieren hat, dass eine
Beurteilung der Angemessenheit nicht moglich ist?

Wurden im Falle der Vermittlung des Vertragsabschlusses (iber eine
Vermogensanlage im Sinne des § 2a VermAnIG VerstoRe gegen die Anforderung
des § 16 Absatz 3a FinVermV zur Einholung einer Selbstauskunft festgestellt?
Wurden VerstolRe gegen § 16 Absatz 4 Satz 2 FinVermV festgestellt, den Anleger
nicht zur Zurlckhaltung von Angaben nach § 16 Absatz 1 bis 3 FinVermV zu
verleiten?

Wurden VerstoRe gegen § 16 Absatz 5 Nummer 2 FinVermV festgestellt, wonach
der Gewerbetreibende den Kunden dariiber zu informieren hat, dass keine
Angemessenheitsprifung vorgenommen wird?

Wurde festgestellt, dass durch den Gewerbetreibenden nach § 34f GewO
Zuwendungen im Sinne des § 17 Absatz 1 Satz 1 FinVermV angenommen oder an
Dritte gewahrt wurden? Falls ja, wurden Verst6Re gegen die Grundsatze des § 17
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 FinVermV festgestellt?

Wurde festgestellt, dass durch den Gewerbetreibenden nach § 34h GewO
Zuwendungen nicht im Sinne des § 17a FinVermV offengelegt und/oder
ausgekehrt wurden?

Wurden VerstoRe des Gewerbetreibenden gegen die nach § 18 Absatz 1
FinVermV bestehende Pflicht zur Erstellung eines Beratungsprotokolls und gegen
die nach § 18 Absatz 2 FinVermV erforderlichen Inhalte festgestellt?

Wurden VerstoBe des Gewerbetreibenden gegen § 18 Absatz 3 FinVermV
festgestellt, wonach eine unverziigliche Zusendung des Beratungsprotokolls zu
erfolgen und dieses einen Hinweis auf das Riicktrittsrecht des Anlegers sowie auf
die Wochenfrist zu enthalten hat?

Beschaftigte (§ 19 FinVermV)

1.

Wurde festgestellt, dass der Gewerbetreibende Personen beschiftigt, die im
Sinne des § 34f Absatz 4 GewO direkt bei der Beratung und Vermittlung
mitwirken? Falls ja, Angabe von Familienname, Vorname und Geburtsdatum
dieser Personen.

Wurde festgestellt, dass der Gewerbetreibende keine ausreichenden
organisatorischen Vorkehrungen (internes Kontrollsystem — IKS) getroffen hat,
um die Einhaltung der Pflichten der §§ 12 bis 18 FinVermV durch seine
Beschaftigten sicherzustellen?

Prifungsbericht und Prifungsvermerk

1.

Der Prifungsbericht muss eine Angabe dariiber enthalten, ob die Prifung auf
der Basis einer Auswahl von Einzelfillen (z. B. Stichproben) vorgenommen wurde
und welchen Umfang diese Auswahl hatte.

Bei einer Systemprifung nach § 24 Absatz 1 Satz 4 enthalt der Prifungsbericht
das Ergebnis der bei der Dachgesellschaft durchgefiihrten Systempriifung.

Die bei einer Systemprifung im Rahmen der Stichprobe individuell gepriften
Vermittler sind im Prifungsbericht namentlich zu nennen und das
Prifungsergebnis ist individualisierbar fiir den jeweiligen Vermittler darzustellen
(z. B. durch Beifiigen einer Liste als Anlage oder einer Zusatzerklarung des
Priifers, aus der sich fir den im Rahmen der Einzelprifung gepriiften Vermittler
ergibt, ob er die Verhaltenspflichten eingehalten hat. Jeder festgestellte Verstol
ist im Prifungsbericht verstandlich darzustellen.

Bei festgestellten VerstoRen soll der Priifer angeben , ob es sich ggf. um einen
wesentlichen VerstoR handelt und ob der jeweilige Verstof3 ggf. systembedingt
erfolgte.

Aus dem Priifungsbericht ergibt sich zweifelsfrei, dass samtliche Unterlagen des
Vermittlers vorgelegen haben und der Vermittler eine Vollstandigkeitserklarung
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gegenilber dem Prifer abgegeben hat.

6. Der Prifungsbericht hat gemaR § 24 Absatz 1 Satz 3 FinVermV einen
Prifungsvermerk zu enthalten, aus dem hervorgeht, ob und ggf. welche
VerstolRe festgestellt wurden.

7. Der Prifungsbericht ist gemaR § 24 Absatz 1 Satz 3 FinVermV mit Angabe von
Ort und Datum zu unterzeichnen.

Das Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) hat am 5. Marz 2015 den Prifungsstandard IDW PS
840 fiir die Durchfiihrung der Priifung nach § 24 FinVermV beschlossen.
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IX. Ordnungswidrigkeiten nach § 26 FinVermV

Die Vorschrift des § 26 FinVermV stellt den Tatbestandskatalog zusammen, der im stehenden
Gewerbe als Ordnungswidrigkeit im Sinne des § 144 Absatz 2 Nummer 6 GewO geahndet
werden kann. Die GeldbuBe hierflir betragt ausgehend von § 144 Absatz 4 GewO im
Hochstmal 5 000,- €.

Weiterhin handelt ordnungswidrig gemaf § 144 Absatz 2 Nummern 9 bis 11 GewO, wer

- entgegen § 34f Absatz 5 Satz 1 oder Absatz 6 Satz 2 GewO, auch in Verbindung mit § 34h
Absatz 1 Satz 4 GewO, eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig macht,

- entgegen § 34h Absatz 3 Satz 2 GewO eine Zuwendung annimmt oder

- entgegen § 34h Absatz 3 Satz 3 GewO eine Zuwendung nicht, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig auskehrt.

Die GeldbulRe hierfiir betragt ausgehend von § 144 Absatz 4 GewO im Hochstmal’ 5 000,- €.

Handelt der Gewerbetreibende im Reisegewerbe, gelten die Vorschriften des § 145 Absatz 2
Nummer 9 GewO. Gemal § 145 Absatz 4 GewO betragt die GeldbulRe hierbei im Héchstmal}
ebenfalls 5 000,- €.

X. Auskunft und Nachschau nach § 29 GewO

Die Vorschrift des § 29 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO eroffnet der zustandigen Behorde die
Méglichkeit, die fiir Uberwachung des Geschiftsbetriebs erforderlichen miindlichen und
schriftlichen Auskiinfte einzuholen.

Ferner sind den Beauftragten der Behorde die in § 29 Absatz 2 GewO dargelegten Betretungs-,
Prifungs- und Besichtigungsrechte eingerdumt.
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XI. Datenaustausch zwischen BaFin und Erlaubnisbehoérde

§ 11a Absatz 7 ermoglicht den Erlaubnisbehérden und den Behoérden, die fiir die Verfolgung
von Ordnungswidrigkeiten zustandig sind, einen Datenaustausch u.a. mit der BaFin. Dieser
deckt auch personenbezogene Daten ab und kann ohne Ersuchen einer Behorde geschehen.
Die sehr weite Erméachtigung sollte von den Erlaubnis- und OWi-Behorden in folgenden Fallen
genutzt werden:

1. Die Erlaubnis- bzw. OWi-Behérde nimmt aufgrund ihr bekannt gewordener Tatsachen an,
dass ein Vermittler, der keine Erlaubnis nach § 32 KWG besitzt, eine solche benétigt, etwa
weil die von ihm in Bezug auf Finanzanlagen erbrachte Anlagevermittlung/-beratung nicht
,im Umfang der Bereichsausnahme” erfolgt (s.0.). Nachdem sich die Erlaubnis- bzw. OWi-
Behorde durch Einsichtnahme in die auf der BaFin-Internetseite einsehbaren
Unternehmensdatenbank vergewissert hat, dass der Vermittler nicht Gber eine Erlaubnis
zum Betreiben der Anlagevermittlung bzw. Anlageberatung verfiigt, teilt sie der BaFin,
Abteilung EVG 1, ihre Erkenntnisse mit.

2. Die Erlaubnis- bzw. OWi-Behdorde nimmt an, dass der Emittent einer vermittelten
Finanzanlage aufgrund besonderer Umstdnde eine Erlaubnis nach § 32 KWG benétigt und
diese nicht besitzt. Dies kann etwa der Fall sein, wenn der Emittent der Finanzanlage die
unbedingte Riickzahlbarkeit der Anlagesumme verspricht und hierdurch das
Einlagengeschaft gemaR § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 KWG betreibt. In einem solchen Falle
teilt die Erlaubnis- bzw. OWi-Behorde der BaFin, Abteilung EVG 1, die aus ihrer Sicht
relevanten Informationen mit, damit die BaFin gegen den Betreiber unerlaubter Geschafte
einschreiten kann.

3. Die Erlaubnis- bzw. OWi-Behérde nimmt an, dass der Anbieter einer Vermogensanlage
seiner Verpflichtung zur Vero6ffentlichung eines Verkaufsprospektes nicht nachgekommen
ist oder der Anbieter den Verkaufsprospekt ohne dessen Billigung durch die BaFin
veroffentlicht hat. Nachdem sich die Erlaubnis- bzw. OWi-Behdrde vergewissert hat, dass
der Prospekt in der einschlagigen BaFin-Datenbank, die sich auf der BaFin-Internetseite
befindet, nicht aufgefiihrt ist, teilt sie der BaFin, Referat Pro 3, ihre Erkenntnisse mit.

4. Die Erlaubnis- bzw. OWi-Behoérde hat Anhaltspunkte dafiir, dass eine Finanzanlage vermittelt
wird, die auf einem Schneeballsystem beruht. Sofern der Emittent bzw. Anbieter der
Finanzanlage oder Vermittler der Finanzanlage von der BaFin beaufsichtigt wird, teilt die
Erlaubnis- bzw. OWi-Behtérde die Anhaltspunkte der die Aufsicht fihrenden
Organisationseinheit der BaFin mit. Wenn die Erlaubnis- bzw. OWi-Behorde der Auffassung
ist, dass der Emittent bzw. Anbieter der Finanzanlage oder die Vermittler der Finanzanlage,
die nach ihrer Einschatzung auf einem Schneeballsystem beruhen kdénnte, ohne eine nach
dem KWG bzw. KAGB erforderliche Erlaubnis téatig sind, teilt sie ihre Erkenntnisse der BaFin,
Abteilung EVG 1, mit. Unbeschadet der Mitteilung an die BaFin erstattet die Erlaubnis- bzw.
OWi-Beho6rde Anzeige bei der Polizei/Staatsanwaltschaft.

Untersagungen/Beanstandungen/Ordnungswidrigkeiten gegeniiber einzelnen Vermittlern sind
dagegen fiir die BaFin nicht von Interesse.

Umgekehrt wird die BaFin die Erlaubnisbehdrden unterrichten, wenn sie Erkenntnisse dartiber
hat, dass ein Vermittler ohne die nach § 34f GewO erforderliche Erlaubnis gewerblich
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Finanzanlagen vermittelt. Nachdem sie sich im Vermittlerregister (§ 11a GewO) darlber
vergewissert hat, dass der Vermittler nicht liber die erforderliche Erlaubnis verfiigt, teilt sie der
zustandigen Erlaubnisbehoérde ihre Erkenntnisse mit.

Die BaFin wird an die Erlaubnisbehdrden auch Erkenntnisse weiterleiten, die Zweifel
insbesondere an der Zuverlassigkeit eines Vermittlers aufkommen lassen. Dies gilt erst recht
dann, wenn die BaFin Erkenntnisse dariiber haben sollte, dass ein Strukturvertrieb, dessen
Vermittler iber Erlaubnisse nach § 34f GewO verfiigen, in ein Schneeballsystem einbezogen ist.
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Anlage la

(Briefkopf des Versicherungsunternehmens)
Kennziffer Versicherungsunternehmen
Versicherungsnehmer
Versicherungsschein-Nummer

Betreff: Versicherungsschutz zum Nachweis der Pflichtversicherung fur Finanzanlagenvermittler
geman § 34f Gewerbeordnung (GewO)

Versicherungsbestéatigung

Zur Vorlage bei Ilhrer zustandigen Erlaubnisbehérde bestatigen wir, dass Sie ab dem TT.MM.JJJJ eine
Berufshaftpflichtversicherung geman § 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO bei unserer Gesellschaft abgeschlossen haben,
die die Voraussetzungen der 8§ 9 bis 10 der Verordnung Uber die Finanzanlagenvermittlung (FinVermV) erfullt.

lhr Versicherungsschutz als Finanzanlagenvermittler erstreckt sich auf folgende Produktkategorie/-n:

1. Anteile oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen, offenen EU-Investmentvermdgen oder
auslandischen offenen Investmentvermdgen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden durfen (§ 34f
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO),

2. Anteile oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentvermdgen, geschlossenen EU-Investmentvermdgen
oder auslandischen geschlossenen Investmentvermdgen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
dirfen (8§ 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO),

3. Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes (§ 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3
GewO).

(Nur Zutreffendes drucken)

Die vereinbarte Versicherungssumme betrdgt mindestens 1.230.000 €* je Versicherungsfall, die Hochstleistung fir alle
Versicherungsfélle eines Versicherungsjahres betragt mindestens 1.850.000 €*, unabhangig vom Umfang der Erlaubnis nach
§ 34f Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung, vgl. § 9 Absatz 2 FinVermV.

* Die genannten Mindestversicherungssummen erh6hen oder vermindern sich ab dem 15. Januar 2018 und danach regelmafig
alle funf Jahre prozentual entsprechend den von Eurostat verdffentlichten Anforderungen des Européischen
Verbraucherpreisindexes, wobei sie auf den nachsthéheren Hundertbetrag in Euro aufzurunden sind.

Die angepassten Mindestversicherungssummen werden jeweils zum 2. Januar des jeweiligen Jahres, in dem die Anpassung zu
erfolgen hat, durch das Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie im Bundesanzeiger veréffentlicht.

Ort, Datum

(Unterschrift des Vertretungsberechtigten)

65



Allgemeine Muster-Verwaltungsvorschrift § 34f/§ 34h GewO/FinVermV
XII. Anhang

Anlage 1b

(Briefkopf des Versicherungsunternehmens)
Kennziffer Versicherungsunternehmen
Versicherungsnehmer
Versicherungsschein-Nummer

Betreff: Versicherungsschutz zum Nachweis der Pflichtversicherung fir Honorar-Finanzanlagenberater gemaR § 34h der
Gewerbeordnung (GewO)

Versicherungsbestatigung

Zur Vorlage bei I|hrer zustadndigen Erlaubnisbehdrde bestatigen wir, dass Sie ab dem TT.MM.JJJJ eine
Berufshaftpflichtversicherung geméafl § 34h Absatz 1 Satz 4 i. V. m. § 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO bei unserer
Gesellschaft abgeschlossen haben, die die Voraussetzungen der 88 9 bis 10 der Verordnung Uber die
Finanzanlagenvermittlung (FinVermV) erfullt.

Ihr Versicherungsschutz als Honorar-Finanzanlagenberater erstreckt sich auf folgende Produktkategorie/-n:

1. Anteile oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen, offenen EU-Investmentvermdgen oder
auslandischen offenen Investmentvermégen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden diirfen (§ 34h
Absatz 1 Satz 1i. V. m. § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO),

2. Anteile oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentvermdgen, geschlossenen EU-Investmentvermdgen
oder auslandischen geschlossenen Investmentvermdgen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
dirfen (8§ 34h Absatz 1 Satz 1i. V. m. § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO),

3. Vermdgensanlagen im Sinne des 8§ 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes (§ 34h Absatz 1 Satz 1i. V. m. § 34f
Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO).

(Nur Zutreffendes drucken)

Die vereinbarte Versicherungssumme betragt mindestens 1.230.000 €* je Versicherungsfall, die Hochstleistung fir alle
Versicherungsfalle eines Versicherungsjahres betragt mindestens 1.850.000 €*, unabhangig vom Umfang der Erlaubnis nach
§ 34h Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung, vgl. § 9 Absatz 2 FinVermV.

* Die genannten Mindestversicherungssummen erhéhen oder vermindern sich ab dem 15. Januar 2018 und danach regelmafig
alle funf Jahre prozentual entsprechend den von Eurostat verdffentlichten Anforderungen des Europdischen
Verbraucherpreisindexes, wobei sie auf den nachsthéheren Hundertbetrag in Euro aufzurunden sind.

Die angepassten Mindestversicherungssummen werden jeweils zum 2. Januar des jeweiligen Jahres, in dem die Anpassung zu
erfolgen hat, durch das Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie im Bundesanzeiger veréffentlicht.

Ort, Datum

(Unterschrift des Vertretungsberechtigten)
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Anlage 2a

(Briefkopf des Versicherungsunternehmens)
Kennziffer Versicherungsunternehmen
Versicherungsnehmer Personenhandelsgesellschaft (OHG, KG, GmbH & Co. KG)
Versicherungsschein-Nummer

Betreff: Versicherungsschutz zum Nachweis der Pflichtversicherung fur Finanzanlagenvermittler gemaf § 34f Gewerbeordnung
(GewO)

Versicherungsbestéatigung

Zur Vorlage bei lhrer zustdndigen Erlaubnisbehtrde bestatigen wir, dass Sie ab dem TT.MM.JJJJ eine
Berufshaftpflichtversicherung gemaR § 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO bei unserer Gesellschaft abgeschlossen haben, die die
Voraussetzungen der 88§ 9 bis 10 der Verordnung uber die Finanzanlagenvermittiung (FinVermV) erfillt.

lhr Versicherungsschutz als Finanzanlagenvermittler erstreckt sich auf folgende Produktkategorie/-n:

1. Anteile oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen, offenen EU-Investmentvermdgen oder
auslandischen offenen Investmentvermdgen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden durfen (§ 34f
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO),

2. Anteile oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentvermdgen, geschlossenen EU-Investmentvermdgen
oder auslandischen geschlossenen Investmentvermdgen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
dirfen (8§ 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO),

3. Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG (8 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO).

(Nur Zutreffendes drucken)

Mitversicherte Personen sind:
1. ..

2. ...

3

Der Versicherungsschutz fur die mitversicherten Personen besteht unabhédngig von der Tatigkeit in der
Personenhandelsgesellschaft. Er erstreckt sich auf die Produktkategorie/-n, fur die auch der Versicherungsnehmer
Versicherungsschutz besitzt.

Die vereinbarte Versicherungssumme betragt je mitversicherte Person mindestens 1.230.000 €* je Versicherungsfall, die
Hochstleistung fur alle Versicherungsfalle eines Versicherungsjahres je mitversicherte Person betragt mindestens 1.850.000 €*,
unabhéngig vom Umfang der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung, vgl. § 9 Absatz 2 FinVermV.

* Die genannten Mindestversicherungssummen erhéhen oder vermindern sich ab dem 15. Januar 2018 und danach regelmagig
alle funf Jahre prozentual entsprechend den von Eurostat verdffentlichten Anforderungen des Européischen
Verbraucherpreisindexes, wobei sie auf den néchsthéheren Hundertbetrag in Euro aufzurunden sind.

Die angepassten Mindestversicherungssummen werden jeweils zum 2. Januar des jeweiligen Jahres, in dem die Anpassung zu
erfolgen hat, durch das Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie im Bundesanzeiger veréffentlicht.

Ort, Datum

(Unterschrift des Vertretungsberechtigten)
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Anlage 2b

(Briefkopf des Versicherungsunternehmens)

Kennziffer Versicherungsunternehmen

Versicherungsnehmer Personenhandelsgesellschaft (OHG, KG, GmbH & Co. KG)
Versicherungsschein-Nummer

Betreff: Versicherungsschutz zum Nachweis der Pflichtversicherung fiir Honorar-Finanzanlagenberater gemafl? § 34h der
Gewerbeordnung (GewO)

Versicherungsbestatigung

Zur Vorlage bei Ilhrer zustéandigen Erlaubnisbehtérde bestatigen wir, dass Sie ab dem TT.MM.JJJJ eine
Berufshaftpflichtversicherung geméaR 8§ 34h Absatz 1 Satz 4 i. V. m. 8 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO bei unserer
Gesellschaft abgeschlossen haben, die die Voraussetzungen der 88 9 bis 10 der Verordnung iber die
Finanzanlagenvermittlung (FinVermV) erfullt.

lhr Versicherungsschutz als Honorar-Finanzanlagenberater erstreckt sich auf folgende Produktkategorie/-n:

1. Anteile oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen, offenen EU-Investmentvermdgen oder
auslandischen offenen Investmentvermégen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden durfen
(8 34h Absatz 1 Satz 1i. V. m. § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 GewO),

2. Anteile oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentvermdgen, geschlossenen EU-Investmentvermdgen
oder auslandischen geschlossenen Investmentvermdogen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
dirfen (8 34h Absatz 1 Satz 1i. V. m. § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 GewO),

3. Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG (8 34h Absatz 1 Satz 1i. V. m. § 34f Absatz 1 Satz 1
Nummer 3 GewO).

(Nur Zutreffendes drucken)

Mitversicherte Personen sind:
1. ..

2. ..

3

Der Versicherungsschutz fir die mitversicherten Personen besteht unabhdngig von der Tatigkeit in der
Personenhandelsgesellschaft. Er erstreckt sich auf die Produktkategorie/-n, fir die auch der Versicherungsnehmer
Versicherungsschutz besitzt.

Die vereinbarte Versicherungssumme betrdgt je mitversicherte Person mindestens 1.230.000 €* je Versicherungsfall, die
Hochstleistung fir alle Versicherungsfélle eines Versicherungsjahres je mitversicherte Person betragt mindestens 1.850.000 €*,
unabhangig vom Umfang der Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung, vgl. § 9 Absatz 2 FinVermV.

* Die genannten Mindestversicherungssummen erhéhen oder vermindern sich ab dem 15. Januar 2018 und danach regelmaRig
alle funf Jahre prozentual entsprechend den von Eurostat veroffentlichten Anforderungen des Européischen
Verbraucherpreisindexes, wobei sie auf den nachsthéheren Hundertbetrag in Euro aufzurunden sind.

Die angepassten Mindestversicherungssummen werden jeweils zum 2. Januar des jeweiligen Jahres, in dem die Anpassung zu
erfolgen hat, durch das Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Ort, Datum

(Unterschrift des Vertretungsberechtigten)

68



Allgemeine Muster-Verwaltungsvorschrift § 34f/§ 34h GewO/FinVermV

Anlage 3
(Absender)

XII. Anhang

Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Gewerbeordnung (GewO)/
§ 34h Absatz 1 GewO

Antragsteller/in: Natlrliche Person/Geschéaftsfihrender Gesellschafter einer
Personengesellschaft (z. B. GbR, OHG)

1. Antragsteller/in

Familienname

Vorname (Rufname bitte unterstreichen)

Geburtsname (nur bei Abweichung)

Geburtsdatum

Geburtsort

Staatsangehdrigkeit

Anschrift derzeitiger Hauptwohnsitz (StraRe, Hausnummer )

PLZ

Ort

Telefon Fax

E-Mail

Hauptwohnsitze in den letzten funf Jahren (von — bis, StraRe, Hausnummer, PLZ, Ort)
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2. Angaben zum Unternehmen
2.1
Ggf. Unternehmensbezeichnung bzw. im Handelsregister eingetragener | IHK Ident-Nummer
Name mit Rechtsform (nur auszufiillen, soweit Eintragung vorliegt) (soweit vorhanden)

Handelsregistergericht und -nummer (nur auszufillen, soweit Eintragung vorliegt)

Stral3e, Hausnummer der Hauptniederlassung

PLZ Ort

Telefon Fax E-Mail

Gewerbliche Niederlassungen in den letzten finf Jahren (von — bis, Stral3e, Hausnummer,
PLZ, Ort)

2.2 Stellen Sie eine/n Betriebsleiter/in ein oder wird eine Zweigniederlassung lhres
Betriebes von einem/einer Beauftragten geleitet?

nein 0O
ja O Falls ja, bitte Name, Vorname und Wohnanschrift angeben:

3. Angaben zum Umfang der Erlaubnis

Beantragt wird die Erlaubnis als

O Finanzanlagenvermittler nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO fir die Anlagevermittlung im
Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 1 KWG und Anlageberatung im Sinne des § 1 Absatz
la Nummer 1la KWG zu

ODER

O Honorar-Finanzanlagenberater nach § 34h Absatz 1 Satz 1 GewO fiur die Anlageberatung
im Sinne des 8 1 Absatz 1a Nummer la KWG zu

O Nummer 1 Anteilen oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen, offenen
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EU-Investmentvermdgen oder auslandischen offenen Investmentvermdégen,
die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen

O Nummer 2 Anteilen oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentvermdgen,
geschlossenen EU-Investmentvermdgen oder auslandischen geschlossenen
Investmentvermogen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben
werden dirfen

O Nummer 3 Vermégensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 VermAnIG
4. Angaben zu Zuverlassigkeit und Vermdégensverhaltnissen

4.1 Angaben zu anhangigen Straf-, Bul3geld- oder Gewerbeuntersagungsverfahren in
den letzten funf Jahren

Ist oder war gegen Sie oder den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer
Zweigniederlassung Beauftragten ein Strafverfahren anhéngig?
O ja O nein

Wird oder wurde gegen Sie oder den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer
Zweigniederlassung Beauftragten ein BuRgeldverfahren wegen Verstdl3en bei einer
gewerblichen Tatigkeit betrieben?

O ja O nein

Ist oder war gegen Sie oder den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer
Zweigniederlassung Beauftragten ein Gewerbeuntersagungsverfahren anhangig?

O ja O nein

Wenn vorstehend ja, bei welcher Staatsanwaltschaft, welchem Gericht oder welcher
Behorde?

4.2 Angaben zu den Vermdgensverhéaltnissen

Ist Uber Ihr Vermdgen ein Insolvenzverfahren erdffnet

O ja O nein

oder die Eroffnung mangels Masse abgelehnt worden?

O ja O nein

Haben Sie eine Vermdgensauskunft gemaR § 802c ZPO abgegeben
O ja O nein

oder liegt eine entsprechende Haftanordnung gemaf: § 802g ZPO vor?
O ja O nein

Liegt eine Eintragungsanordnung in das Schuldnerverzeichnis nach § 882b ZPO vor?
O ja O nein

5. Angaben zu gewerberechtlichen Erlaubnisverfahren:

Haben Sie bereits bei einer anderen Stelle einen Antrag auf Erlaubnis nach § 34f Absatz 1
Satz 1 GewO bzw. 8 34h Absatz 1 Satz 1 GewO gestellt?
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Nein O

Ja

O

Falls ja, bei welcher Stelle:

Sind Sie bereits im Besitz einer weiteren Erlaubnis zur Ausiibung einer gewerblichen
Tatigkeit (z. B. nach 88 34c, 34d, 34e, § 34i GewO) oder haben Sie eine solche Erlaubnis
beantragt?

Nein O

ja O

Falls ja, welche Erlaubnis, Ausstellungsdatum und zustandige Stelle:

6. Erforderliche Unterlagen

Fir die Bearbeitung des Antrags sind folgende Unterlagen erforderlich:

6.1 Auskunft aus dem Bundeszentralregister zur Vorlage bei einer Behdrde
(Belegart O)

fur den/die Antragsteller/in und, soweit vorhanden,
den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer Zweigniederlassung
Beauftragten

O beantragt am O wird nachgeholt

6.2 Auskunft aus dem Gewerbezentralregister zur Vorlage bei einer Behdrde (Belegart
9)

fur den/die Antragsteller/in und, soweit vorhanden,
den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer Zweigniederlassung
Beauftragten

O beantragt am O wird nachgeholt

Hinweis: Die Auskiinfte sind bei der Wohnsitzgemeinde zur Vorlage bei einer Behérde zu beantragen, d. h.
sie werden direkt Ubersandt. Es ist unerlasslich, dass Sie bei der Beantragung die genaue Anschrift der
zustandigen Erlaubnisbehérde sowie den Verwendungszweck ,Antrag auf Erlaubnis nach § 34f/h Absatz 1
Satz 1 GewO" angeben. Die Auskinfte dirfen nicht alter als drei Monate sein.

Alternativ besteht die Mdglichkeit, diese Dokumente online mit Hilfe des elektronischen Personalausweises,
eines Kartenlesegerates, der installierten ,AusweisApp2“ sowie ggf. eines digitalen Erfassungsgerates
(Scanner oder Digitalkamera) zum Hochladen von Nachweisen zu beantragen. Die Online-Ausweisfunktion
des Ausweisdokuments muss freigeschaltet sein. Weitergehende Informationen sowie das Online-Portal zur
Antragstellung finden Sie Uiber den folgenden Link: www.bundesjustizamt.de - Themen - Birgerdienste >
Flhrungszeugnis bzw. Gewerbezentralregister —>Online-Antrag -> Online-Portal - Fihrungszeugnis
beantragen bzw. Auskunft aus dem Gewerbezentralregister beantragen.

6.3 Bescheinigung in Steuersachen des Finanzamtes
fur den/die Antragsteller/in und, soweit vorhanden,
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den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer Zweigniederlassung
Beauftragten

Hinweis: 1. Die Bescheinigung darf nicht alter als drei Monate sein und ist im Original zu vorzulegen.
2. Ausnahme Bayern

6.4 Auszige aus dem Schuldnerverzeichnis des Zentralen Vollstreckungsgerichts
(8 882b ZPO), sowie des zustandigen Insolvenzgerichts, zur Insolvenzufreiheit und
§ 26 Absatz 2 InsO a. F.

6.5 Bescheinigung uber den Bestand einer Berufshaftpflichtversicherung fur die
naturliche Person sowie Personenhandelsgesellschaften, in denen diese tatig ist,
fir Finanzanlagenvermittler nach 8§ 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO, 8§ 9 ff.
FinVermV, fir Honorar-Finanzanlagenberater nach § 34h Absatz 1 Satz4i.V. m. 8
34f Absatz 2 Nummer 3 GewO, 88 9 ff. FinVermV

6.6 Sachkundenachweis fur Finanzanlagenvermittler/Honorar-Finanzanlagenberater
durch Nachweis

- der erfolgreich abgelegten Sachkundeprifung gemaf 8§ 34f Absatz 2 Nummer 4

GewO, 88 1 ff. FinVermV (auch in Verbindung mit 8 34h Absatz 1 Satz 4 GewO),
einer gleichgestellten Berufsqualifikation gemaR § 4 der FinVermV,

Hinweise:
Soweit Berufserfahrung zu belegen ist, reichen Sie bitte die Nachweise in Kopie ein.
Eine Delegation des Sachkundenachweises auf sachkundige Angestellte ist nicht méglich.

6.7 Auszug aus dem Handelsregister, soweit Eintragung vorliegt (aktuelle Kopie)

Datenschutzrechtlicher Hinweis:

Die erfragten personenbezogenen Daten werden zur weiteren Bearbeitung bendtigt. lhre
Erhebung erfolgt gemdR § 13 Bundesdatenschutzgesetz, den einschlagigen
landesrechtlichen Datenschutzvorschriften und § 34f/h GewO.

Ich versichere die Richtigkeit und Aktualitét der vorstehenden Angaben.

Ort, Datum Unterschrift
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Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Gewerbeordnung (GewO)/
8 34h Absatz 1 GewO

1. Antragsteller/in

Antragstellerin: Juristische Person (z. B. GmbH, AG)

IHK ldent-Nummer (soweit vorhanden)

Im Handels- Genossenschafts- oder Vereinsregister eingetragener Name mit Rechtsform

Registergericht und -nummer

StralRe, Hausnummer der Hauptniederlassung

PLZ

Ort

Telefon

Fax

E-Mail

Gewerbliche Niederlassungen in den letzten finf Jahren (von - bis: Stral3e, Hausnummer,

PLZ, Ort)
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2.1. Angaben zur Person der/des gesetzlichen Vertreter/s

(bei mehreren gesetzlichen Vertretern bitte Beiblatt verwenden)

Familienname

Vorname (Rufname bitte unterstreichen)

Geburtsname (nur bei Abweichung)

Geburtsdatum

Geburtsort

Staatsangehorigkeit

Anschrift des Hauptwohnsitzes (Stral3e, Hausnummer)

PLZ

Ort

Telefon Fax

E-Mail

Hauptwohnsitze in den letzten flnf Jahren: (von — bis: StraRe, Hausnummer, PLZ, Ort):

Familienname

Vorname (Rufname bitte unterstreichen)

Geburtsname (nur bei Abweichung)

Geburtsdatum

Geburtsort

Staatsangehorigkeit

Anschrift des Hauptwohnsitzes (Stral3e, Hausnummer)

PLZ

Ort

Telefon Fax

E-Mail

Hauptwohnsitze in den letzten funf Jahren: (von — bis, StraRe, Hausnummer, PLZ, Ort):
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2.2 Stellen Sie eine/n Betriebsleiter/in ein oder wird eine Zweigniederlassung lhres
Betriebes von einem/einer Beauftragten geleitet?

nein 0O

ja O Falls ja, bitte Name, Vorname und Wohnanschrift angeben:

3. Angaben zum Umfang der Tatigkeit
Beantragt wird die Erlaubnis als

O Finanzanlagenvermittler nach 8§ 34f Absatz 1 Satz 1 GewO fir die Anlagevermittlung im
Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 1 KWG und Anlageberatung im Sinne des § 1 Absatz
1la Nummer 1a KWG zu

ODER

O Honorar-Finanzanlagenberater nach 8 34h Absatz 1 Satz 1 GewO Anlageberatung im
Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 1a KWG zu

O Nummer 1 Anteilen oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen, offenen
EU-Investmentvermdgen oder auslandischen offenen Investmentvermogen,
die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen

O Nummer 2 Anteilen oder Aktien an inlAndischen geschlossenen Investmentvermdgen,
geschlossenen EU-Investmentvermogen oder auslandischen geschlossenen
Investmentvermégen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben
werden dirfen

O Nummer 3 Vermoégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG
4. Angaben zu Zuverlassigkeit und Vermdégensverhaltnissen

4.1 Angaben zu anhéangigen Straf-, BuRgeld- oder Gewerbeuntersagungsverfahren in
den letzten funf Jahren:

Ist oder war gegen einen gesetzlichen Vertreter oder den/die Betriebsleiter/in oder den/die
mit der Leitung einer Zweigniederlassung Beauftragten des/der Antragstellers/in ein
Strafverfahren anhéngig?

O ja O nein

Wird oder wurde gegen den/die Antragsteller/in oder einen gesetzlichen Vertreter oder
den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer Zweigniederlassung Beauftragten
des/der Antragstellers/in ein Buf3geldverfahren wegen Verstt3en bei einer gewerblichen
Tatigkeit betrieben?

O ja O nein

Ist oder war gegen den/die Antragsteller/in oder eine/n gesetzliche/n Vertreter/in oder

den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer Zweigniederlassung Beauftragten
ein Gewerbeuntersagungsverfahren anhangig?
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O ja O nein

Wenn vorstehend ja, bei welcher Staatsanwaltschaft, welchem Gericht oder welcher
Behdrde?

4.2 Angaben zu den Vermdgensverhaltnissen

Ist Uber das Vermdgen der Gesellschaft oder eines gesetzlichen
Vertreters ein Insolvenzverfahren eréffnet O ja O nein

oder die Eroffnung mangels Masse abgelehnt worden? O ja O nein

Hat die Gesellschaft oder ein gesetzlicher Vertreter

eine Vermoégensauskunft gemaf § 802c ZPO abgegeben O ja O nein
oder liegt eine entsprechende Haftanordnung (§ 802g ZPO) vor? O ja O nein
Liegt eine Eintragungsanordnung in das Schuldnerverzeichnis 0O ja O nein

nach § 882b ZPO vor?

5. Angaben zu gewerberechtlichen Erlaubnisverfahren

Wurde fur die Gesellschaft bereits bei einer anderen Stelle ein Antrag auf Erlaubnis nach 8
34f Absatz 1 GewO bzw. § 34h Absatz 1 Satz 1 GewO gestellt?

nein O
ja O Falls ja, bei welcher Stelle

Ist die Gesellschaft bereits im Besitz einer weiteren Erlaubnis zur Ausibung einer
gewerblichen Tatigkeit (z. B. nach 88 34c, 34d, 34e GewO) oder wurde eine solche
Erlaubnis beantragt?
nein O
ja O

Falls ja, welche Erlaubnis, Ausstellungsdatum

und zustandige Behérde:
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6. Erforderliche Unterlagen
Fur die Bearbeitung des Antrags sind folgende Unterlagen erforderlich:

6.1 Auskunft aus dem Bundeszentralregister zur Vorlage bei einer Behoérde
(Belegart 0) far

alle nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag vertretungsberechtigten
Personen (Geschaftsfihrer, Vorstand) und, soweit vorhanden,

den/die Betriebsleiter/in oder den/die mit der Leitung einer Zweigniederlassung
Beauftragten

O beantragt am O wird nachgeholt

Hinweis: Die Auskunft/Auskiinfte ist/sind bei der Wohnsitzgemeinde zur Vorlage bei einer Behérde zu
beantragen, d.h. sie wird/werden direkt Gbersandt. Es ist unerlasslich, dass Sie bei der Beantragung die
genaue Anschrift der zustandigen Erlaubnisbehérde sowie den Verwendungszweck ,Antrag auf Erlaubnis
nach § 34f/h Absatz 1 Satz 1 GewO*" angeben. Die Auskunft/Auskinfte darf/dirfen nicht alter als drei Monate
sein.

Alternativ besteht die Méglichkeit, diese Dokumente online mit Hilfe des elektronischen Personalausweises,
eines Kartenlesegerates, der installierten ,AusweisApp2“ sowie ggf. eines digitalen Erfassungsgerates
(Scanner oder Digitalkamera) zum Hochladen von Nachweisen zu beantragen. Die Online-Ausweisfunktion
des Ausweisdokuments muss freigeschaltet sein. Weitergehende Informationen sowie das Online-Portal zur
Antragstellung finden Sie iber den folgenden Link: www.bundesjustizamt.de - Themen - Birgerdienste >
FUhrungszeugnis bzw. Gewerbezentralregister ->Online-Antrag > Online-Portal - Fihrungszeugnis
beantragen bzw. Auskunft aus dem Gewerbezentralregister beantragen.

6.2 Auskunft aus dem Gewerbezentralregister zur Vorlage bei einer Behtrde (Belegart
9) sowohl far

alle nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag vertretungsberechtigten
Personen (Geschaftsfihrer, Vorstand) und, soweit vorhanden,

den Betriebsleiter oder den mit der Leitung einer Zweigniederlassung Beauftragten
sowie

die juristische Person selbst

O beantragt am O wird nachgeholt

Hinweis: Die Auskunft/Auskunfte fur ist/sind bei der Wohnsitzgemeinde zur Vorlage bei einer Behdrde zu
beantragen, d. h. sie wird/werden direkt Gbersandt. Die Auskunft aus dem Gewerbezentralregister fur die
juristische Person ist bei der Wohnsitzgemeinde einer gesetzlich vertretungsberechtigten Person ebenfalls
zur Vorlage bei einer Behérde zu beantragen. Auf den Firmensitz kommt es hierbei nicht an. Bei der
Beantragung ist eine Kopie des Handelsregisterauszugs fir die juristische Person vorzulegen. Es ist
unerlasslich, dass Sie bei der Beantragung die genaue Anschrift zustandigen Erlaubnisbehérde sowie den
Verwendungszweck ,Antrag auf Erlaubnis nach § 34f/h Absatz 1 Satz 1 GewO* angeben. Zudem besteht die
bereits oben beschriebene Mdglichkeit, die Dokumente mit Hilfe des elektronischen Personalausweises zu
beantragen.

6.3 Bescheinigung in Steuersachen des Finanzamtes sowohl fir

alle nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag vertretungsberechtigten

Personen (Geschaftsfihrer, Vorstand) und, soweit vorhanden,

den Betriebsleiter oder den mit der Leitung einer Zweigniederlassung Beauftragten
sowie

die juristische Person selbst

Hinweis: 1. Die Bescheinigung darf nicht alter als drei Monate sein und ist im Original vorzulegen.
2. Ausnahme Bayern
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6.4 Auszige aus dem Schuldnerverzeichnis des Zentralen Vollstreckungsgerichts
(8 882b ZPO) sowie des zustandigen Insolvenzgerichtes zur Insolvenzfreiheit und
§ 26 Absatz2InsO a. F

6.5 Bescheinigung Uber den Bestand einer Berufshaftpflichtversicherung fir die
juristische Person sowie Personenhandelsgesellschaften, in denen diese tatig ist,
far Finanzanlagenvermittler nach 8 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO, 8§ 9 ff.
FinVermV fur Honorar-Finanzanlagenberater nach 8 34h Absatz 1 Satz 4i. V. m.
8 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO, 88 9 ff. FinVermV

6.6 Sachkundenachweis fur Finanzanlagenvermittler durch Nachweis

der erfolgreich abgelegten Sachkundeprufung geman 8§ 34f Absatz 2 Nummer 4
GewO, 88 1 ff. FinVermV (auch in Verbindung mit 8 34h Absatz 1 Satz 4 GewO),
einer gleichgestellten Berufsqualifikation gemanR § 4 der FinvVermV,

Hinweise:
e Der Sachkundenachweis ist grundséatzlich fir alle nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag vertretungsberechtigten Personen vorzulegen.
e Soweit Berufserfahrung zu belegen ist, reichen Sie bitte die Nachweise in Kopie ein.
e  Eine Delegation des Sachkundenachweises auf sachkundige Angestellte ist nicht mdglich.

6.7 Auszug aus dem Handels-, Genossenschafts- oder Vereinsregister (aktuelle Kopie)
bzw., falls sich die Gesellschaft in Griindung befindet, der Gesellschaftsvertrag

Datenschutzrechtlicher Hinweis:

Die erfragten personenbezogenen Daten werden zur weiteren Bearbeitung benétigt. lhre
Erhebung erfolgt gemdR § 13 Bundesdatenschutzgesetz, den einschlagigen
landesrechtlichen Datenschutzvorschriften und § 34f/h GewO.

Ich/wir versichere/n die Richtigkeit und Aktualitat der vorstehenden Angaben.

Ort, Datum Unterschrift
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Anlage 5
Beiblatt
Angaben zur Person des gesetzlichen Vertreters bei juristischer Person
Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)
Geburtsname (nur bei Abweichung) Geburtsdatum
Geburtsort Staatsangehorigkeit

Anschrift des Hauptwohnsitzes (Stral3e, Hausnummer)

PLZ Ort

Telefon Fax E-Mail

Hauptwohnsitze in den letzten flnf Jahren: (von — bis: StraRe, Hausnummer, PLZ, Ort):

Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)
Geburtsname (nur bei Abweichung) Geburtsdatum
Geburtsort Staatsangehorigkeit

Anschrift des Hauptwohnsitzes (Stral3e, Hausnummer)

PLZ Ort

Telefon Fax E-Mail

Hauptwohnsitze in den letzten funf Jahren: (von — bis, StraRe, Hausnummer, PLZ, Ort):
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(Absender)

Antrag auf Eintragung in das Vermittlerregister

XII. Anhang

Hinweis: Der Antrag ist unverziglich nach Aufnahme der Téatigkeit, zu der die Erlaubnis nach
§ 34f/h GewO berechtigt, zu stellen (§ 34f Absatz 5 auch in Verbindung mit § 34h Absatz 1
Satz 4 GewQ). Ehemalige vertraglich gebundene Vermittler sollten unbedingt darauf achten,
dass sie zum Zeitpunkt der erstmaligen Gebrauchmachung von der Erlaubnis nach § 34f/h
GewO im Register der vertraglich gebundenen Vermittler nicht mehr als ,tatig“ ausgewiesen

sind.

Antragsteller/in: Naturliche Person/Geschéaftsfuhrende/r Gesellschafter/in einer

Personengesellschaft

1. Antragsteller/in

Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)
Geburtsname (nur bei Abweichung) Geburtsdatum
Geburtsort Staatsangehdrigkeit

2. Angaben zum Unternehmen

Ggf. Unternehmensbezeichnung bzw. im Handelsregister eingetragener
Name mit Rechtsform (nur auszufiillen, soweit Eintragung vorliegt)

IHK Ident-Nummer
(soweit vorhanden)

Handelsregistergericht und -nummer (nur auszufiillen, soweit Eintragung vorliegt)

Stral3e, Hausnummer der Hauptniederlassung

PLZ Ort

Telefon Fax

E-Mail
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3. Tatigkeit innerhalb einer/von Personenhandelsgesellschaft/en
(Ggf. bitte Beiblatt verwenden)
Im Handelsregister eingetragener Name mit Rechtsform
Handelsregistergericht und -nummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)
Im Handelsregister eingetragener Name mit Rechtsform
Handelsregistergericht und -nummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)

4. Angaben zum Umfang der Erlaubnis

Beantragt wird die Eintragung in das Vermittlerregister gemanR 8 11a GewO als

O Finanzanlagenvermittler nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO fiir die
Anlagevermittlung im Sinne des 8§ 1 Absatz 1a Nummer 1 KWG und Anlageberatung im
Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 1a KWG zu

ODER

O Honorar-Finanzanlagenberater nach 8§ 34h Absatz 1 Satz 1 GewO Anlageberatung im
Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 1a KWG zu

O Nummer 1 Anteilen oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen, offenen
EU-Investmentvermdgen oder ausléndischen offenen Investmentverméogen, die nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen

O Nummer 2 Anteilen oder Aktien an inldndischen geschlossenen Investmentvermdgen,
geschlossenen EU-Investmentvermégen oder auslandischen geschlossenen
Investmentvermégen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
durfen

O Nummer 3 Vermégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG

Zugleich wird die Erteilung einer Registrierungsnummer beantragt.
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5. Sind Sie bereits als Versicherungsvermittler/-berater im Register eingetragen?

nein O
ja O Falls ja, bitte Registernummer angeben:
Ort, Datum Unterschrift
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Anlage 7
(Absender)

Antrag auf Eintragung in das Vermittlerregister

Antragsteller/in: Juristische Person (z. B. GmbH, AG)

Hinweis: Der Antrag ist unverziiglich nach Aufnahme der Tatigkeit, zu der die Erlaubnis nach
§ 34f/h GewO berechtigt, zu stellen (8 34f Absatz 5 auch in Verbindung mit § 34h Absatz 1
Satz 4 GewO). Ehemalige vertraglich gebundene Vermittler sollten unbedingt darauf achten,
dass sie zum Zeitpunkt der erstmaligen Gebrauchmachung von der Erlaubnis nach § 34f/h
GewO im Register der vertraglich gebundenen Vermittler nicht mehr als ,tatig“ ausgewiesen
sind.

1. Antragsteller/in

IHK ldent-Nummer (soweit vorhanden)

Im Handels-, Genossenschafts- oder Vereinsregister eingetragener Name mit Rechtsform

Registergericht und -nummer

Stral3e, Hausnummer der Hauptniederlassung

PLZ Ort

Telefon Fax E-Mail

2. Angaben zur Person der/des gesetzlichen Vertreter/s, der/die innerhalb des fir die
Geschaftsfuhrung verantwortlichen Organs fur die Vermittlertatigkeit zustandig
ist/sind
(bei mehreren zusténdigen gesetzlichen Vertretern bitte Beiblatt verwenden)

Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)
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Geburtsname (nur bei Abweichung) Geburtsdatum
Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)
Geburtsname (nur bei Abweichung) Geburtsdatum
3. Tatigkeit innerhalb einer Personenhandelsgesellschaft
(Bei Tatigkeit in mehreren bitte Beiblatt verwenden)
Im Handelsregister eingetragener Name mit Rechtsform
Handelsregistergericht und -nummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)
Im Handelsregister eingetragener Name mit Rechtsform
Handelsregistergericht und -nummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)

4. Angaben zum Umfang der Erlaubnis

Beantragt wird die Eintragung in das Vermittlerregister gemaf 8§ 11a GewO als

O Finanzanlagenvermittler nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO fur die Anlagevermittlung im
Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 1 KWG und Anlageberatung im Sinne des § 1 Absatz
1la Nummer 1a KWG zu

ODER

O Honorar-Finanzanlagenberater nach § 34h Absatz 1 Satz 1 GewO Anlageberatung im
Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 1a KWG zu

O Nummer 1 Anteilen oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermégen, offenen
EU-Investmentvermdgen oder auslandischen offenen Investmentvermdgen, die nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen

O Nummer 2 Anteilen oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentvermdgen,
geschlossenen EU-Investmentvermégen oder auslandischen geschlossenen
Investmentvermégen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
durfen
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O Nummer 3 Vermégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG

Zugleich wird die Erteilung einer Registrierungsnummer beantragt.

5. Sind Sie bereits als Versicherungsvermittler/-berater im Register eingetragen?

nein O
ja O Falls ja, bitte Registernummer angeben:
Ort, Datum Unterschrift
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Anlage 8
Beiblatt
Tatigkeit innerhalb von weiteren Personenhandelsgesellschaften
Im Handelsregister eingetragener Name mit Rechtsform
Handelsregistergericht und -nummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)
Im Handelsregister eingetragener Name mit Rechtsform
Handelsregistergericht und -nummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)
Im Handelsregister eingetragener Name mit Rechtsform
Handelsregistergericht und -nummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)
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Anlage 9

(Absender)

Mitteilung Uber die Anderung der Registerdaten
(Zutreffendes bitte ankreuzen und dazugehdrige Felder ausfillen)

1. Angaben zur im Vermittlerregister eingetragenen Person

1.1 Die Registrierung betrifft eine natliirliche Person

Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)

Vermittlerregisternummer Geburtsdatum

1.2 Die Registrierung betrifft eine juristische Person

Im Handels- Genossenschafts- oder Vereinsregister eingetragener Name mit Rechtsform

Registergericht und -nummer

Vermittlerregisternummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)

2. Angaben zur Anderung der Registerdaten

O Namens- oder Firmenanderung

Familienname, Name oder Firma (neu)

O Anderung der Geschéftsanschrift

StralRe, Hausnummer der Hauptniederlassung
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PLZ Ort

O Anderung innerhalb des fur die Geschaftsfiihrung verantwortlichen Organs fur die
Vermittlertatigkeit einer juristischen Person

Anderung Geschéftsfilhrung (neuer Geschaftsfiihrer/Vorstand):

Namensanderung (neu):

O Eintritt in eine Personenhandelsgesellschaft

Im Handelsregister eingetragener Name mit Rechtsform

Handelsregistergericht und -nummer IHK Ident-Nummer (soweit vorhanden)

O Anderung des Umfangs der Erlaubnis

Tatigkeit als Finanzanlagenvermittler nach § 34f Absatz Satz 1 GewO bzw. als Honorar-
Finanzanlagenberater nach § 34h Absatz 1 Satz 1 fir die neue/n Produktkategorie/n

O Nummer 1 Anteilen oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen, offenen
EU-Investmentvermodgen oder auslandischen offenen Investmentvermdgen,
die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen

O Nummer 2 Anteile oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentvermdgen,
geschlossenen EU-Investmentvermogen oder auslandischen geschlossenen
Investmentvermogen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben
werden dirfen

O Nummer 3 Vermoégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG

Beim Wechsel von einer Erlaubnis nach 8§ 34f Absatz 1 zu § 34h Absatz 1 GewO und
umgekehrt muss ein selbststandiges Erlaubnisverfahren durchlaufen werden.

O Verzicht auf die Erlaubnis

O Sonstige Anderungen
(z. B. Einstellung oder Ausscheiden eines/r Betriebsleiter/in)
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Die Angaben sind durch Unterlagen wie bspw. HR-Auszug, Gewerbeanzeige o. a. zu
belegen.

Ort, Datum Unterschrift
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Anlage 10
(Absender)

Antrag auf

O Eintragung
O Anderung
O Ldschung

von bei der Beratung und Vermittlung mitwirkenden Arbeitnehmer/innen im Vermittlerregister

1. Erlaubnisinhaber/in nach 8§ 34f/h GewO/ Arbeitgeber/in

Registernummer IHK Ident-Nummer (falls vorhanden)

Name, Vorname, ggf. Unternehmensbezeichnung (bei nattirlichen Personen)

Im Handels- Genossenschafts- oder Vereinsregister eingetragener Name mit Rechtsform

Registergericht und -nummer

Stral3e, Hausnummer der Hauptniederlassung

PLZ Ort

Telefon Fax E-Mail
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2. Arbeitnehmer/in

Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)
Geburtsname (nur bei Abweichung) Geburtsdatum

Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)
Geburtsname (nur bei Abweichung) Geburtsdatum

Familienname Vorname (Rufname bitte unterstreichen)
Geburtsname (nur bei Abweichung) Geburtsdatum

Bitte beachten Sie: eine Eintragung kann nur erfolgen, wenn die datenschutzrechtliche Einwilligung des/der
Arbeitnehmer/in vorliegt (Anlage).

Anderungen bzw. auch die Beendigung des Beschaftigungsverhaltnisses sind unverziiglich mitzuteilen.
Datenschutzhinweis: Die erhobenen personenbezogenen Daten werden nur zur Erfullung der gesetzlichen

Aufgaben nach § 34f Absatz 4 GewO (auch in Verbindung mit § 34h Absatz 1 Satz 4 GewO) i.V.m. § 6 Satz 1
Nrn. 8 und 9 FinVermV gespeichert und genutzt.

Ort, Datum Unterschrift
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Anlage 11

Datenschutzrechtliche Einverstandniserklarung des Arbeitnehmers/der
Arbeitnehmerin
(von jeder unter Ziff. 2. benannten Person gesondert auszufillen)

Hiermit erklare ich

Familienname, Vorname Geburtsdatum

mein Einverstandnis, dass

(bitte Unternehmen erganzen)

meine oben stehenden persdnlichen Daten (Familienname, Vorname und Geburtsdatum)
schriftlich und/oder in elektronischer Form an die Registerbehdrde nach § 1la GewO
weiterleitet:

IHK

Des Weiteren bin damit einverstanden, dass diese Daten im Vermittlerregister gespeichert
werden und dass mein Familienname und mein Vorname im Vermittlerregister tber das
Internet offentlich einsehbar sind.

Diese Einwilligung kann durch mich jederzeit widerrufen werden.

Ort, Datum Unterschrift Arbeitnehmer/in
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Anlage 12

Ihr Schreiben vom lhr Zeichen Datum

Vollzug der Gewerbeordnung (GewO);
Erlaubnis nach § 34f GewO (Finanzanlagenvermittler)/Erlaubnis nach § 34h GewO
(Honorar-Finanzanlagenberater)*

Die Erlaubnisbehdrde** erlasst folgenden

Bescheid:
1. (Herrn/Frau) (Vorname) (Nachname), geborener/e
(Geburtsname, falls vom Nachnamen abweichend), geb. am (Geburtsdatum) in
(Geburtsort), derzeit wohnhaft in (PLZ) (Ort), (StralRe)

(Hausnummer) (Antragsteller/in)

wird nach 8 34f Absatz 1 Satz 1 GewO/8 34h Absatz 1 Satz 1 GewO* die Erlaubnis erteilt, im
Umfang der Bereichsausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 des
Kreditwesengesetzes (KWG) gewerbsmafig zu

[ J** Anteilen oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermogen, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen Investmentvermégen, die nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen,

[ ** Anteilen oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentvermdgen,
geschlossenen EU-Investmentvermogen oder auslandischen geschlossenen
Investmentvermogen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
dirfen,

[ ** Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes
(VermAnIG)

* bei Erlaubnis als Finanzanlagenvermittler: Anlagevermittlung im Sinne des § 1 Absatz 1a
Nummer 1 KWG und Anlageberatung im Sinne des 8§ 1 Absatz 1a Nummer 1la KWG zu
erbringen.

* bei Erlaubnis als Honorar-Finanzanlagenberater: Anlageberatung im Sinne des § 1 Absatz
la Nummer 1a KWG zu erbringen, ohne von einem Produktgeber eine Zuwendung zu
erhalten oder von ihm in anderer Weise abhangig zu sein.

Die Erlaubnis ist mit folgenden Auflagen verbunden:****

*kk%k

2. Der/die Antragsteller/in hat die Kosten des Verfahrens zu tragen.
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3. Fur diesen Bescheid wird eine Gebulhr von € festgesetzt.**** Die fur diesen
Bescheid festgesetzte Gebuihr ist durch den einbezahlten Kostenvorschuss gedeckt.****
Auslagen sind keine angefallen.****

Grinde:
1. Sachverhalt
Der/die Antragsteller/in beantragte bei der Erlaubnisbehtrde** am ** eine Erlaubnis
nach 8 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer GewO/8 34h Absatz 1 Satz 1 Nummer .

GewO*
2. Rechtliche Wirdigung
2.1 Die Erlaubnisbehérde** ist flr den Erlass des Bescheides sachlich und 6rtlich zustéandig

(entsprechende landesrechtliche Regelungen).

Far den Fall eines vereinfachten Verfahrens nach § 34h Absatz 1 Satz 5 GewO

Die Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 Satz 1 GewO wurde im vereinfachten Verfahren gemaf
8 34h Absatz 1 Satz 5 GewO unter Vorlage einer Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1
GewO erteilt. Eine Uberpriifung von Zuverlassigkeit, geordneten Vermdgensverhaltnissen
und Sachkunde war daher nicht notwendig, zudem sind keine Tatsachen bekannt, die die
Versagung der Erlaubnis rechtfertigen wirden.

Fur alle Ubrigen Falle (Regelverfahren nach § 34f/h GewOQ)

Die im Rahmen des Erlaubnisverfahrens beizubringenden Unterlagen und Nachweise sind
vorgelegt worden. Tatsachen, welche die Versagung der beantragten Erlaubnis rechtfertigen
wuirden, sind im Erlaubnisverfahren nicht bekannt geworden. Die fur die Erlaubniserteilung
notwendige Berufshaftpflichtversicherung und Sachkunde wurden ebenfalls nachgewiesen.

Die Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO/8 34h Absatz 1 Satz 1 GewO* konnte daher
im beantragten Umfang erteilt werden.

2.2 Die Kostenentscheidung beruht auf (entsprechende landesrechtliche Regelung).

o Rechtsbehelfsbelehrung

(richtet sich nach Landesrecht)

. Hinweise zur Rechtsbehelfsbelehrung

(richtet sich nach Landesrecht)

Unterschrift des Sachbearbeiters und Siegel
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Hinweise:

Die Erlaubnis ist gultig im Bundesgebiet und berechtigt zur Ausubung der im Bescheid genannten
gewerblichen Tatigkeiten.

Soweit sich eine Finanzanlage nicht eindeutig einer mit diesem Bescheid erlaubten Produktkategorie
zuordnen lasst, ist vor der Vermittlung der Finanzanlage oder Beratung Uber die Finanzanlage
eine Klarung hieriber mit dem Produktgeber herbeizufiihren. Sofern danach noch Zweifel verbleiben,
kann durch Kontaktaufnahme mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
Graurheindorfer Strafe 108, 53117 Bonn die Einordnung einer konkreten Finanzanlage als offenes
oder geschlossenes Investmentvermégen oder als Vermogensanlage geklart werden.

*Bei Erlaubnis als Finanzanlagenvermittler: Die Erlaubnis nach 8§ 34f Absatz 1 GewO berechtigt nicht
zur Durchfihrung der Abschlussvermittlung i. S. v. § 1 Absatz 1a Nummer 2 KWG. Fir eine solche
Tatigkeit ist eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 S. 1 KWG notwendig. Fur die Erlaubniserteilung zur
Abschlussvermittlung nach dem KWG und eventuelle Nachfragen hierzu ist die BaFin zustandig.

Der Versicherungsschutz ist wahrend der gesamten Tatigkeit aufrecht zu erhalten. Wird der
Haftpflichtversicherungsvertrag beendet, ist der Erlaubnisbehdrde unverziglich der Abschluss einer
neuen Berufshaftpflichtversicherung nachzuweisen. Ohne diesen Nachweis wird die vorliegende
Erlaubnis widerrufen, es sei denn, der/die Erlaubnisinhaber/in verzichtet auf die Erlaubnis.

*Bei Erlaubnis als Honorar-Finanzanlagenberater: GemalR 8§ 34h Absatz 2 Satz1 GewO darf kein
Gewerbe nach § 34f Absatz 1 GewO ausgelibt werden. Einer Anlageempfehlung muss eine
hinreichende Anzahl von auf dem Markt angebotenen Finanzanlagen zu Grunde gelegt werden, die
von der Erlaubnis umfasst und die nach Art und Anbieter oder Emittenten hinreichend gestreut und
nicht beschrankt sind auf Anbieter der Emittenten, zu denen eine enge Verbindung oder in sonstiger
Weise wirtschaftliche Verflechtungen bestehen.

*Bei Erlaubnis als Honorar-Finanzanlagenberater: Die Erbringung der Beratung darf nur durch den
Anleger vergutet werden. Zuwendungen eines Dritten, der nicht Anleger ist oder von dem Anleger zur
Beratung beauftragt worden ist, diirfen im Zusammenhang mit der Beratung, inshesondere auf Grund
einer Vermittlung als Folge der Beratung, nicht angenommen werden, es sei denn, die empfohlene
Finanzanlage oder eine in gleicher Weise geeignete Finanzanlage ist ohne Zuwendung nicht
erhaltlich. Zuwendungen sind in diesem Fall unverziuglich nach Erhalt und ungemindert an den
Kunden auszukehren.

Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass fir Tatigkeiten im Bereich Kapitalanlagenvermittlung
auch eine Erlaubnis nach dem Gesetz Uber das KWG erforderlich sein kann. Diese ist bei der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Straf3e 108, 53117 Bonn zu
beantragen.

Ferner wird auf die Pflicht zur Einhaltung der Bestimmungen in der
Finanzanlagenvermittlungsverordnung (FinVermV) in der jeweils geltenden Fassung hingewiesen.

- Unter anderem sind die Geschéftsvorgange fir jedes Kalenderjahr von einem Prifer im
Sinne des § 24 Absatz 3 oder 4 FinVermV priifen zu lassen. Der Prufungsbericht ist bis
spatestens 31.12. des Folgejahres der fir die Erlaubnis zustandigen Behérde zu
Ubermitteln. Sofern im Berichtszeitraum keine nach § 34f Absatz 1 Satz 1 der
Gewerbeordnung/§8 34h Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung* erlaubnispflichtige
Tatigkeit ausgelbt hat, ist spatestens bis zu dem 31.12. des Folgejahres anstelle des
Prifungsberichts unaufgefordert und schriftlich eine entsprechende Erklarung zu
Ubermitteln (Negativerklarung).

- Nach § 26 Absatz 1 Nummer 14 FinVermV handelt derjenige ordnungswidrig, wer
entgegen § 24 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 5 einen Prufungsbericht oder eine Erkléarung
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig Ubermittelt. Diese
Ordnungswidrigkeit kann gem&R 88 144 Absatz 2 Nummer 6, Absatz 4 GewO mit einer
Geldbul3e bis zu € 5.000,00 geahndet werden.
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- Der zustandigen Erlaubnisbehérde ist die jeweils mit der Leitung des Betriebes oder der
Zweigniederlassung beauftragten Personen unverziglich anzuzeigen. In der Anzeige sind
Name, Geburtsname, sofern er vom Namen abweicht, Vornamen, Staatangehdrigkeit/en,
Geburtstag, Geburtsort und Anschrift der betreffenden Person/en anzugeben (§8 21
FinVermV).

Es besteht die Pflicht, sich unverziglich nach Aufnahme der Tatigkeit als Finanzanlagenvermittler
Uber die fur die Erlaubniserteilung zusténdige Behorde entsprechend dem Umfang der Erlaubnis in
das Register nach § 1la Absatz 1 GewO eintragen zu lassen; ebenso sind Anderungen der im
Register gespeicherten Angaben der zustédndigen Registerbehérde unverziglich mitzuteilen.

Personen, die unmittelbar bei der Beratung und Vermittiung mitwirken, dirfen nur beschéftigt werden,
wenn diese zuverlassig sind und Uber entsprechende Sachkunde im Sinne von § 34f Absatz 2
Nummer 4 GewO (auch in Verbindung mit § 34h Absatz 1 Satz 4 GewO) verfuigen. Diese Personen
sind geman § 34f Absatz 6 GewO (auch in Verbindung mit § 34h Absatz 1 Satz 4 GewOQ) unverzuglich
nach Aufnahme ihrer Tatigkeit bei der Registerbehérde zu melden und eintragen zu lassen.
Anderungen der im Register gespeicherten Angaben sind der Registerbehdrde unverziglich
mitzuteilen.

Der Beginn der Gewerbeausibung sowie der Betrieb einer Zweigniederlassung oder einer
unselbststéandigen Zweigstelle sind unverziglich der Gemeindebehtrde anzuzeigen (8 14 GewO), in
deren Bezirk die Tatigkeit aufgenommen wird. Dies gilt auch fur eine Beendigung des Betriebs. Eine
entsprechende Gewerbeabmeldung fihrt nicht zum Erléschen der Erlaubnis. Die Pflicht zur
Gewerbeanzeige entféllt weder durch die Erteilung der Erlaubnis noch durch eine Eintragung in das
Register nach § 11a Absatz 1 GewO oder andere Register (z. B. Handelsregister).

Durch diese Erlaubnis werden nach anderen Vorschriften erforderliche Auflagen oder Bedingungen
anderer Behorden oder anderer Dienststellen sowie Rechte Dritter nicht berthrt.

o In Abdruck an****
o Anlage****
* Entsprechenden Tatbestand wéhlen

** Entsprechend erganzen

***  Entsprechend Antrag und Erlaubnisvoraussetzungen

**x% Nur verwenden, wenn Tatbestand vorliegt oder erst hier Gebuhr erhoben wird
*eekk Soweit erforderlich
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Anlage 13

Ihr Schreiben vom lhr Zeichen Datum

Vollzug der Gewerbeordnung (GewO);
Erlaubnis nach 8 34f GewO (Finanzanlagenvermittler)/Erlaubnis nach § 34h GewO
(Honorar-Finanzanlagenberater)*

Die Erlaubnisbehdrde** erlasst folgenden

Bescheid:

1. Der (Name der juristischen Person), (Antragstellerin)
im Handelsregister eingetragen beim Amtsgericht , HRB ,
derzeitiger Sitz in (PLZ) (Ort), (StralRe) (Hausnummer)

wird nach 8 34f Absatz 1 Satz 1 GewO/8 34h Absatz 1 Satz 1 GewO* die Erlaubnis erteilt, im
Umfang der Bereichsausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 des
Kreditwesengesetzes (KWG) gewerbsmafig zu

[** Anteilen oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermogen, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen Investmentvermégen, die nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen,

[ ]** Anteilen oder Aktien an inlandischen geschlossenen Investmentverméogen,
geschlossenen EU-Investmentvermégen oder auslandischen geschlossenen
Investmentvermdégen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
darfen,

[ ** Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes
(VermAnIG)

* bei Erlaubnis als Finanzanlagenvermittler: Anlagevermittlung im Sinne des § 1 Absatz 1a
Nummer 1 KWG und Anlageberatung im Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 1la KWG zu
erbringen.

* bei Erlaubnis als Honorar-Finanzanlagenberater: Anlageberatung im Sinne des § 1 Absatz
1la Nummer 1a KWG zu erbringen, ohne von einem Produktgeber eine Zuwendung zu
erhalten oder von ihm in anderer Weise abhangig zu sein.

Die Erlaubnis ist mit folgenden Auflagen verbunden:****

2. Die Antragstellerin hat die Kosten des Verfahrens zu tragen.
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3. Fur diesen Bescheid wird eine Gebulhr von € festgesetzt.**** Die fur diesen
Bescheid festgesetzte Gebuhr ist durch den einbezahlten Kostenvorschuss gedeckt.****
Auslagen sind keine angefallen.****

Grinde:
1. Sachverhalt
Die Antragstellerin beantragte bei der Erlaubnisbehdrde** am ** @ine Erlaubnis nach
§ 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer GewO/8 34h Absatz 1 Satz 1 Nummer GewO*.

2. Rechtliche Wirdigung

2.1 Die Erlaubnisbehérde** ist flir den Erlass des Bescheides sachlich und 6rtlich zustandig
(entsprechende landesrechtliche Regelungen).

Fiar den Fall eines vereinfachten Verfahrens nach § 34h Absatz 1 S. 5 GewO

Die Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 S. 1 GewO wurde im vereinfachten Verfahren gemali} §
34h Absatz 1 S. 5 GewO unter Vorlage einer Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 S. 1 GewO
erteilt. Eine Uberprifung von Zuverlassigkeit, geordneten Vermogensverhaltnissen und
Sachkunde war daher nicht notwendig, zudem sind keine Tatsachen bekannt, die die
Versagung der Erlaubnis rechtfertigen wirden.

Fur alle Ubrigen Falle (Regelverfahren nach § 34f/h GewO)

Die im Rahmen des Erlaubnisverfahrens beizubringenden Unterlagen und Nachweise sind
vorgelegt worden. Tatsachen, welche die Versagung der beantragten Erlaubnis rechtfertigen
wurden, sind im Erlaubnisverfahren nicht bekannt geworden. Die fur die Erlaubniserteilung
notwendige Berufshaftpflichtversicherung und Sachkunde wurden ebenfalls nachgewiesen.
Die Erlaubnis nach 8§ 34f Absatz 1 Satz 1 GewO/8 34h Absatz 1 Satz 1 GewO* konnte daher
im beantragten Umfang erteilt werden.

2.2 Die Kostenentscheidung beruht auf (entsprechende landesrechtliche Regelung).

o Rechtsbehelfsbelehrung

(richtet sich nach Landesrecht)

. Hinweise zur Rechtsbehelfsbelehrung

(richtet sich nach Landesrecht)

Unterschrift des Sachbearbeiters und Siegel
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Hinweise:

Die Erlaubnis ist gultig im Bundesgebiet. Sie berechtigt den/die Erlaubnisinhaber/in, die im Bescheid
genannten gewerblichen Tatigkeiten auszuliben.

*Bei Erlaubnis als Finanzanlagenvermittler: Der/die Erlaubnisinhaber/in hat daflr Sorge zu tragen,
dass er/sie nur Finanzanlagen vertreibt, die den mit diesem Bescheid genehmigten Produktkategorien
entsprechen.

*Bei Erlaubnis als Honorar-Finanzanlagenberater: Der/die Erlaubnisinhaber/in hat dafiir Sorge zu
tragen, dass er/sie nur Honorar-Finanzanlagenberatung zu Finanzanlagen erbringt, die den mit
diesem Bescheid genehmigten Produktkategorien entsprechen.

Die Einordnung der Finanzanlage liegt in der Verantwortung des/der Erlaubnisinhabers/in. Soweit sich
eine Finanzanlage nicht eindeutig einer mit diesem Bescheid erlaubten Produktkategorie zuordnen
lasst, ist der/die Erlaubnisinhaber/in verpflichtet, vor dem Vertrieb der Finanzanlage eine Klarung mit
dem Produktgeber herbeizufihren. Sofern danach noch Zweifel verbleiben, kann durch
Kontaktaufnahme mit der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer
StraBe 108, 53117 Bonn, die Einordnung einer konkreten Finanzanlage als offenes oder
geschlossenes Investmentvermégen oder als Vermogensanlage geklart werden.

*Bei Erlaubnis als Finanzanlagenvermittler: Die Erlaubnis nach 8 34f Absatz 1 GewO berechtigt nicht
zur Durchfiihrung der Abschlussvermittlung i.S.v. 8 1 Absatz 1a Nummer 2 KWG. Fir eine solche
Tatigkeit ist eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 S. 1 KWG notwendig. Fur die Erlaubniserteilung zur
Abschlussvermittlung nach dem KWG und eventuelle Nachfragen hierzu ist die BaFin zustéandig.

Der Versicherungsschutz ist wahrend der gesamten Tatigkeit aufrecht zu erhalten. Wird der
Haftpflichtversicherungsvertrag beendet, ist der Erlaubnisbehérde unverziiglich der Abschluss einer
neuen Berufshaftpflichtversicherung nachzuweisen. Ohne diesen Nachweis wird die vorliegende
Erlaubnis widerrufen, es sei denn, der/die Erlaubnisinhaber/in verzichtet auf die Erlaubnis.

*Bei Erlaubnis als Honorar-Finanzanlagenberater: Der/die Erlaubnisinhaber/in darf kein Gewerbe nach
§ 34f Absatz 1 GewO ausuben. Er/sie muss seiner/inrer Anlageempfehlung eine hinreichende Anzahl
von auf dem Markt angebotenen Finanzanlagen zu Grunde legen, die von seiner/ihrer Erlaubnis
umfasst sind und die nach Art und Anbieter oder Emittenten hinreichend gestreut und nicht beschrankt
sind auf Anbieter der Emittenten, die in einer engen Verbindung zu ihnen stehen oder zu denen in
sonstiger Weise wirtschaftliche Verflechtungen bestehen.

*Bei Erlaubnis als Honorar-Finanzanlagenberater: Der/die Erlaubnisinhaber/in darf sich die Erbringung
der Beratung nur durch den Anleger verglten lassen. Er/sie darf Zuwendungen eines Dritten, der nicht
Anleger ist oder von dem Anleger zur Beratung beauftragt worden ist, im Zusammenhang mit der
Beratung, inshesondere aufgrund einer Vermittlung als Folge der Beratung, nicht annehmen, es sei
denn, die empfohlene Finanzanlage oder eine in gleicher Weise geeignete Finanzanlage ist ohne
Zuwendung nicht erhaltlich. Zuwendungen sind in diesem Fall unverziglich nach Erhalt und
ungemindert an den Kunden auszukehren.

Ferner wird auf die Pflicht zur Einhaltung der Bestimmungen in der
Finanzanlagenvermittlungsverordnung (FinVermV) in der jeweils geltenden Fassung hingewiesen.

- Unter anderem sind die Geschaftsvorgange fiir jedes Kalenderjahr von einem Prifer im
Sinne des § 24 Absatz 3 oder 4 FinVermV priifen zu lassen. Der Prufungsbericht ist bis
spatestens 31.12. des Folgejahres der fir die Erlaubnis zustandigen Behérde zu
Ubermitteln. Sofern der/die Erlaubnisinhaber/in im Berichtszeitraum keine nach 8§ 34f
Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung/§ 34h Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung*
erlaubnispflichtige Téatigkeit ausgelbt hat, hat sie bis spatestens bis zu dem 31.12. des
Folgejahres anstelle des Prifungsberichts unaufgefordert und schriftlich eine
entsprechende Erklarung zu Ubermitteln (Negativerklarung).

- Nach § 26 Absatz 1 Nummer 14 FinVermV handelt derjenige ordnungswidrig, wer
entgegen § 24 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 5 einen Prifungsbericht oder eine Erklarung
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig Ubermittelt. Diese
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Ordnungswidrigkeit kann gemaR 88 144 Absatz 2 Nummer 6, Absatz 4 GewO mit einer
Geldbul3e bis zu € 5.000,00 geahndet werden.

- Der/die Erlaubnisinhaber/in hat der zustandigen Erlaubnisbehérde die jeweils mit der
Leitung des Betriebes oder der Zweigniederlassung beauftragten Personen unverziglich
anzuzeigen. Dies gilt bei juristischen Personen (z. B. GmbH, UG (haftungsbeschrankt),
AG) auch fur die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag jeweils zur Vertretung
berufenen Personen. In der Anzeige sind Name, Geburtsname, sofern er vom Namen
abweicht, Vornamen, Staatangehérigkeit/en, Geburtstag, Geburtsort und Anschrift der
betreffenden Person/en anzugeben (8§ 21 FinVermV).

Der/die Erlaubnisinhaber/in ist verpflichtet, sich unverziglich nach Aufnahme seiner/ihrer Tétigkeit als
Finanzanlagenvermittler Uber die fir die Erlaubniserteilung zustédndige Behdrde entsprechend dem
Umfang der Erlaubnis in das Register nach § 11a Absatz 1 GewO eintragen zu lassen; ebenso sind
Anderungen der im Register gespeicherten Angaben der zustandigen Registerbehdérde unverziiglich
mitzuteilen.

Personen, die unmittelbar bei der Beratung und Vermittlung mitwirken, dirfen von dem/der
Erlaubnisinhaber/in nur beschaftigt werden, wenn diese sicherstellt, dass diese zuverlassig sind und
Uber entsprechende Sachkunde im Sinne von § 34f Absatz 2 Nummer 4 GewO (auch in Verbindung
mit § 34h Absatz 1 Satz 4 GewO)* verfugen. Der/die Erlaubnisinhaber/in hat diese Personen
unverziglich nach Aufnahme ihrer Tatigkeit bei der Registerbehdrde zu melden und eintragen zu
lassen. Anderungen der im Register gespeicherten Angaben sind der Registerbehorde unverziiglich
mitzuteilen.

Der Beginn der Gewerbeausibung sowie der Betrieb einer Zweigniederlassung oder einer
unselbststandigen Zweigstelle sind unverziglich der Gemeindebehoérde anzuzeigen (8 14 GewOQ), in
deren Bezirk die Tatigkeit aufgenommen wird. Dies gilt auch fir eine Beendigung des Betriebs. Eine
entsprechende Gewerbeabmeldung fihrt nicht zum Erléschen der Erlaubnis. Die Pflicht zur
Gewerbeanzeige entféallt weder durch die Erteilung der Erlaubnis noch durch eine Eintragung in das
Register nach § 11a Absatz 1 GewO oder andere Register (z. B. Handelsregister).

Durch diese Erlaubnis werden nach anderen Vorschriften erforderliche Auflagen oder Bedingungen
anderer Behorden oder anderer Dienststellen sowie Rechte Dritter nicht berthrt.

o In Abdruck an****
o Anlage****
* Entsprechenden Tatbestand wéahlen
o Entsprechend erganzen

***  Entsprechend Antrag und Erlaubnisvoraussetzungen
****  Nur verwenden, wenn Tatbestand vorliegt oder erst hier Gebuhr erhoben wird
*eek Soweit erforderlich
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Vereinfachtes Verfahren (8 34h Absatz 1 Satz 5 GewO) fir den Wechsel vom
Finanzanlagenvermittler mit Erlaubnis (8 34f Absatz 1 GewO) zum Honorar-
Finanzanlagenberater (8 34h Absatz 1 GewO)

Der Gesetzgeber ermdglicht Finanzanlagenvermittlern mit Erlaubnis nach § 34f GewO ein
vereinfachtes Verfahren fir den Wechsel von § 34f GewO zu § 34h GewO, wenn die Erlaubnis unter
Vorlage der Erlaubnisurkunde nach § 34f Absatz 1 Satz 1 beantragt wird. Im Gegensatz zu den
Bestimmungen des § 157 Absatz 2 GewO kann der Gewerbetreibende ohne zeitliche Grenze von
dieser Bestimmung Gebrauch machen.

§ 34h Absatz 1 Satz 4 GewO sieht die Mdglichkeit flir das Durchlaufen eines vereinfachten Verfahrens
nur fir den Wechsel vom Finanzanlagenvermittler zum Honorar-Finanzanlagenberater. Bei einem
Wechsel vom Honorar-Finanzanlagenberater zum Finanzanlagenvermittler muss dagegen ein
Regelverfahren durchlaufen werden. Auch ein vertraglich gebundener Vermittler nach § 2 Absatz 10
KWG kann sich nicht auf diese Bestimmung berufen.

Der Antragsteller muss im vereinfachten Verfahren nur die Berufshaftpflichtversicherung
nachweisen.

Da die Zuverlassigkeit, die geordneten Vermoégensverhaltnisse sowie die Sachkunde bereits im
Rahmen des Erlaubnisverfahrens nach § 34f Absatz 1 GewO geprift worden sind, sind sie nicht
erneut zu Uberprifen, es sei denn, es liegen konkrete Griinde auf einen moglichen Wegfall der
beiden Kriterien vor.

Bei Zweifeln an den geordneten Vermogensverhaltnissen sind die Vorgaben des § 12 GewO zu
beachten; d.h. eine vorhandene Erlaubnis (nach § 34f GewO) kann nicht entzogen werden, wenn

— das Insolvenzverfahren noch lauft oder
— Sicherungsmalinahmen nach § 21 InsO angeordnet sind oder
— einInsolvenzplan nach § 260 InsO beachtet wird.

Die Eintragung in das Schuldnerverzeichnis (882b ZPO, § 915 ZPO a.F.) fallt allerdings nicht in den
Schutzbereich des § 12 GewO und fihrt regelmaRig zum Widerruf/zur Riicknahme der Erlaubnis.

Soll die Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO mehr Produktkategorien umfassen als diejenige des §
34f Absatz 1 GewO, muss die Sachkunde scheinbar entgegen dem Wortlaut von § 34h Absatz 1 Satz 5
GewO (iberpriift werden, weil dieser nur die 1:1-Ubertragung der Erlaubnis erfasst.

Die Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO erlischt mit der Erteilung der neuen Erlaubnis nach §
34h GewO (§ 34h Absatz 1 Satz 6 GewO). Der Gewerbetreibende erhélt als Honorar-
Finanzanlagenberater eine neue Registrierungsnummer.

Auch wenn die Erlaubnis im vereinfachten Verfahren erteilt wird, handelt es sich um eine
Neuerteilung und keine bloSe Umschreibung, d.h., dass eine Gebihr verlangt werden kann. Bei der
Geblihrenbemessung sind das vereinfachte Verfahren und der damit verbundene geringere
Prifaufwand angemessen zu berlicksichtigen.
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